LLASPRO
CONSULTORES
EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 072 VARA CiVEL DA
COMARCA DE RIBEIRAO PRETO DO ESTADO DE SAO PAULO.

Recuperacao Judicial
Autos n° 1001034-71.2016.8.26.0506

LASPRO CONSULTORES LTDA., pessoa juridica de
direito privado, inscrita no CNPJ/MF, sob n°® 22.223.371/0001-75, com sede na Rua
Major Quedinho, n° 111, 18° andar, Consolagdo, CEP 01050-030, neste ato
representada pelo DR. ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, OAB/SP n° 98.628,
nos autos da Recuperacao Judicial em referéncia requerida por SPEL ENGENHARIA
LTDA., ART SPEL INDUSTRIA E COMERCIO LTDA. E EDISPEL CONSTRUTORA
E INCORPORADORA LTDA., vem, respeitosamente, a presenca de Vossa
Exceléncia, em atencdo a r. decisdo de fls. 246/251 apresentar LAUDO DE PERICIA
PREVIA nos termos aduzidos em anexo, constituido das informagées e elementos

extraidos dos autos, bem como da diligéncia realizada nas dependéncias das
empresas em 28 de janeiro de 2016.

Termos em que, pede deferimento.
Sao Paulo, 28 de janeiro de 2016.
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PERICIA PREVIA

RECUPERACAQ JUDICIAL

Requerentes: SPEL ENGENHARIA LTDA.,, ART SPEL
INDUSTRIA E COMERCIO LTDA. E EDISPEL
CONSTRUTORA E INCORPORADORA LTDA.

Processo n°: 1001034-71.2016.8.26.0506.

Foro: 072 Vara Civel da Comarca de Ribeirao Preto do
Estado de Sao Paulo.

Distribuicao: 15 de janeiro de 2016.
| - INTRODUGAO E OBSERVAGCAO

1. Em 15 de janeiro de 2016, as empresas SPEL
ENGENHARIA LTDA., ART SPEL INDUSTRIA E COMERCIO LTDA. E EDISPEL
CONSTRUTORA E INCORPORADORA LTDA. ajuizaram pedido de Recuperacao
Judicial com base na Lei n? 11.101/2005, cujo feito se processa perante a 072 Vara
Civel do Foro da Comarca de Ribeirdo Preto, Estado de Sao Paulo.

2. As informacbes que constam do presente Parecer
Técnico, baseiam-se inteiramente, em dados e elementos obtidos nos autos do
processo nao tendo sido objeto de verificacdo ou de auditoria por parte do expert.

3. Este Parecer, produzido, portanto, com base em
informacdes e registros fornecidos pela requerente, tem como obijetivo registrar as
analises e confirmar a consisténcia técnica e econbmica dos documentos

apresentados nos autos do processo em referéncia.
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Il - DO PEDIDO DE RECUPERACAO JUDICIAL

4. A Requerente SPEL Engenharia iniciou suas
atividades em 26/12/1978, tendo como objeto social o fornecimento de concreto
betuminoso usinado a quente para as empreiteiras responsaveis pelas obras de
duplicacdo da rodovia Anhanguera, nas imediacbes de Ribeirdo Preto.

Posteriormente, realizou servigos de recapeamento asfaltico nesta Comarca.

5. De acordo com a Requerente, em pouco tempo
houve a expansao de suas atividades, executando obras como o Parque do Pedo de
Barretos, a estrada de ferro turistica Pedregulho Rifaina, diversas obras de
asfaltamento em Ribeirdo Preto e nas cidades préoximas (Sertdozinho, Cajuru, Santo
Antdnio da Alegria, Bebedouro, Jaboticabal, Cravinhos, Orlandia etc.), momento em

qgue chegou a contar com mais de mil empregados.

6. Em funcdo da expansdo e crescimento das
atividades, foram criadas as empresas ART-SPEL INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
e EDISPEL CONSTRUTORA E INCORPORADORA LTDA.

7. A requerente ART-SPEL foi criada e destinada a
fabricacao de tubos para galerias de aguas pluviais, com producao de 8000 (oito mil)
metro lineares por més desse produto para consumo do proprio grupo empresarial em

suas obras.

8. A Requerente EDISPEL, por sua vez, foi constituida
para a construcao de edificacdes diversas e suporte as obras da SPEL Engenharia.

9. Em funcdo das atividades executadas, as
Requerentes firmaram diversos contratos com o Governo do Estado de Sao Paulo.
Todavia, com o inicio da gestdo do ex-governador Mario Covas, houve a suspensao
de diversos contratos, fato esse que levou as empresas o requerimento de concordata
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preventiva, a qual foi saldada logo ap6s o reestabelecimento dos pagamentos por
parte do mencionado ente estadual.

10. Em 2012, as Requerentes obtiveram receita bruta
consolidada de R$ 40.740.077,00 (quarenta milhdes, setecentos e quarenta mil e
setenta e sete reais) decorrentes das operacdes de prestacdes de servigos, venda de
mercadorias, alugueres e locagdes de equipamentos, sendo que em 2013 houve
amento de 23,62% para o montante de R$ 50.363.501,00 (cinquenta milhdes,

trezentos e sessenta e trés mil, quinhentos e um reais).

11.  Em 2014 as receitas decresceram 44,10% para o
patamar de R$ 28.182.133,00 (vinte e oito milhdes cento e oitenta e dois mil e cento
e trinta e trés reais), e em 30 de novembro de 2015 apresentou receitas de R$
18.859.566,00 (dezoito milhdes oitocentos e cinquenta e nove mil, quinhentos e
sessenta e seis reais), finalizando decréscimo de 32.80% em relacao ao periodo

anterior.

12.  As Requerentes destacam os seguintes pontos

como causadores da atual situagao de crise econémico-financeira:

(i) Diminuicdo dos servigos e obras contratados pelos
governos federal, municipal e estadual;

(i) Aumento substancial das principais matérias-primas
utilizadas, como por exemplo, 6leo diesel, gas e
energia elétrica;

(i)  Redugéo dos servigos contratos pelo Departamento
de Estradas de Rodagem (DER), destacando que
tais operagdes representavam 40% (quarenta por
cento) do faturamento mensal;

(iv)  Redugéo do faturamento e aumento da captacao de
recursos de terceiros;

(V) Aumento do aporte de capital de giro através de

empréstimos bancarios;
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(vi)

(vii)

13.
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Situacao econémica nacional com a redugéao do PIB
— Produto Interno Bruto em 2015;
Queda do faturamento em 50% (cinquenta por

cento) para o ano de 2014.

Diante desses fatores, as Requerentes ingressaram

com pedido de Recuperacao Judicial.

Il — DO EXAME DOS DOCUMENTOS APRESENTADOS NOS AUTOS

14.

A r. decisao de fls. 246/251 determino a realizacao

de pericia prévia na documentacdo apresentada pelas Requerentes nos seguintes

termos:

“Vistos. |. Trata-se de pedido de recuperacdo
judicial formulado pelas empresas SPEL
ENGENHARIA LTDA, ART-SPEL INDUSTRIA E
COMERCIO LTDA e EDISPEL CONSTRUTORA E
INCORPORADORA LTDA. De acordo com o art.
51 da Lein® 11.101/05, a peticao inicial do pedido
de recuperacdo judicial deve ser instruida com
demonstracoes contabeis relativas aos trés ultimos
exercicios sociais, compostas do balancgo
patrimonial, de demonstracdo de resultados
acumulados e do resultado, desde o ultimo
exercicio social, bem como de relatério gerencial
de fluxo de caixa e de sua projecéo. Ha, ainda, uma
lista de certidbes negativas, relacdo de credores,
de empregados, de bens particulares dos socios.
Enfim um relatério minucioso da situacdo
econbmico-financeira da  empresa. Esses
documentos sdo necessarios e imprescindiveis a
analise do pedido para que o juizo tenha condigcbes
iniciais de conhecer as reais condicbes das
empresas devedoras, especialmente no que
concerne a sua viabilidade financeira, econémica e
comercial, de modo que as empresas interessadas
em obterem a recuperacéo judicial devem tornar
acessiveis ao juizo, ao administrador e aos
credores determinadas demonstracdes contabeis,
as quais s&do Indispensaveis a adequada
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verificacdo de sua situagdo econdémica, financeira
e patrimonial. E tal ocorre porque o objetivo da lei
€ garantir, acima de tudo, a continuidade da
atividade empresarial, porque sao notorios 0s
beneficios sociais dela decorrentes, como geracao
de empregos, de rendas, desenvolvimento de
tecnologias, investimentos, e etc. Ndo se pode
olvidar, assim, que o deferimento do pedido de
recuperacdo judicial exige cautela, porque, em
contrapartida, tem a consequéncia automatica e
imediata de suspender todas as acbes ou
execucgoes contra as devedoras pelo prazo de 180
dias, dentre outras consequéncias legais previstas
no art. 52 da LRF. Por esta razdo, a decisao que
defere o processamento deve ser proferida com
cautela e rigor, anotando-se que o0 principio da
preservacdo da empresa ndo deve ser tido como
absoluto, mas sim aplicado com bom senso e
razoabilidade. Dai ter o legislador condicionado o
despacho que manda processar a recuperacdo a
extensa lista de documentos referidos no artigo 51
da LRF, tentando, assim, obstar o deferimento da
recuperacdo para empresas inviaveis ou que nao
reunam as condicées de alcancar os beneficios
sociais almejados pela lei. Acerca do tema,
relevantes o0s ensinamentos de Fabio Ulhoa
Coelho: "Nem toda empresa merece ou deve ser
recuperada. A reorganizacdo de atividades
econbémicas é custos. Alguém ha de pagar pela
recuperagdo, seja na forma de investimentos no
negocio em crise, seja na de perdas parciais ou
totais de crédito. Em dltima analise, como o0s
principais agentes econdémicos acabam
repassando aos seus respectivos precos as taxas
de riscos associados a recuperacdo judicial ou
extrajudicial do devedor, o énus da reorganizagao
das empresas no Brasil recai na sociedade
brasileira como um todo. O crédito bancario e 0s
produtos e servicos oferecidos e consumidos ficam
mais caros porque parte dos juros e pregos se
destina a socializar os efeitos da recuperacdo da
empresa. (...) Em outros termos, somente as
empresas viaveis devem ser objeto de
recuperacao judicial ou extrajudicial. Para que se
justifique o sacrificio da sociedade brasileira
presente, em maior ou menor extensdo, em
qualquer recuperacdo e empresa ndo derivada de
solugcédo de mercado, a sociedade empresaria que
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a postula deve mostrar-se digna do beneficio. Deve
mostrar, em outras palavras, que tem condicées de
devolver a sociedade brasileira, se e quando
recuperada, pelo menos em parte o sacrificio feito
para salva-la. Essas condi¢céesagrupam-se no
conceito de viabilidade da empresa, a ser aferida
no decorrer do processo de recuperacao judicial ou
na homologacdo da recuperacdo extrajudicial.”
destacamos - (Curso de Direito Comercial Vol. 3.
Sao Paulo: Saraiva, 2012, 132 ed., p. 404/405).
Alguns dos documentos exigidos sdo de facil
constatacdo e apreciagdo pelo juizo, como ocorre,
por exemplo, com as certidées negativas, relacdo
de credores, de empregados, e etc. Outros, por sua
vez, exigem conhecimento técnico, especialmente,
0s dados contabeis informados pelas devedoras e
a correspondéncia destes com a real situacao das
empresas. Como bem anotado pelo MM Juiz da 12
Vara de Recuperacdo Judicial e Faléncia da
Capital, Dr. Daniel Carnio Costa, em bem
justificada decisdo, a experiéncia tem demonstrado
que o "inadvertido deferimento do processamento
da recuperacdo judicial, apenas com base na
analise formal dos documentos apresentados pela
devedora, tem servido como instrumento de
agravamento da situacdo dos credores sem
qualquer beneficio para a atividade empresarial
diante da impossibilidade real de atingimento dos
fins sociais esperados pela lei". E como bem
destacou, "ndo se busca, evidentemente, uma
analise exauriente e aprofundada da empresa, mas
tdo somente uma verificagdo sumaria da
correspondéncia minima existente entre os dados
apresentados pela devedora e a sua realidade
fatica". Esta decisdo foi confirmada em sede de
Agravo de Instrumento (0194436-
42.2012.8.26.0000) pela 18. Camara Reservada de
Direito Empresarial, j. em 02/10/2012, v.u, de
relatoria do Desembargador Teixeira Leite. E certo
que o exame aprofundado da situacdo financeira
das empresas e da real possibilidade de
recuperagdo sera realizado numa segunda fase,
pelos credores, apds a apresentacdo do plano.
Mas o Juiz tem de analisar a regularidade dos
documentos que instruem o pedido de
recuperacdo. Considerando que essa Vara ndo é
especializada e, evidentemente, ndo possui
assessoria técnica com capacitacdo para analise
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da documentacdo apresentada pela devedora, é
necessaria a nomeacgdo de profissional da area
para a verificacdo acerca da documentacdo que
instrui a petigdo inicial, atendendo-se, assim, de
forma efetiva, a finalidade da lei. E tal providéncia
encontra fundamento na aplicagdo subsidiaria (art.
189 LRF) do artigo 145 do CPC, o qual dispbée que
"quando a prova de ato depender de conhecimento
técnico ou cientifico, o juiz sera assistido por
perito". Diante do exposto, antes de decidir sobre 0
deferimento do processamento do pedido de
recuperagdo judicial, determino a realizagdo de
pericia prévia sobre a documentacao apresentada
pelas autoras e para constatagao da real situacao
de funcionamento das empresas autoras. Para a
realizacdo deste trabalho técnico preliminar,
nomeio LASPRO CONSULTORES LTDA. CNPJ
22.223.371/0001-75, representada pelo socio
ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, OAB/SP
98.628, com enderegco na Rua Major Quedinho,
111, 18° andar, Centro, Sdo Paulo (email:
adv@Ilaspro.com.br; telefones: (11) 3211-3010 e
(11) 3255-3727). As requerentes deverao
depositar honorarios do perito, arbitrados em
R$4.000,00 (quatro mil reais), no prazo de 48:00
horas. Com o depdsito, intime-se a empresa acima
nomeada, a qual devera apresentar o laudo de
constatacdo no prazo de cinco dias. Com o
relatdrio, tornem os autos para deliberagéo. Il. Sem
prejuizo, as autoras dever&do depositar em cartorio,
no prazo de 10 dias, midia eletrénica contendo a
lista completa dos credores, com referéncia as
classes dos créditos, nomes dos credores e
valores dos créditos. No mesmo prazo, deverao
declarar o valor do passivo tributario. Intime-se.”

15.  Sendo assim, os documentos acostados as fls.
17/245 foram devidamente examinados pela Laspro Consultores, bem como foi

realizada diligéncia nas dependencias das Requerentes em 28 de janeiro de 2016.

lll.1 — Das exigéncias legais — artigos 48 e 51 da Lei n° 11.101/2005
A) Dos Requisitos do artigo 48 da Lei n° 11.101/2005
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16.

A empresa interessada no pedido de Recuperacao

Judicial devera preencher, cumulativamente, os requisitos previstos no artigo 48 da

Lei n° 11.101/2005. No caso em fomento, serd necessaria a complementacao dos

documentos acostados a peticao inicial, conforme quadro abaixo:

Exigéncia legal

Comprovante

Atas de Reunidbes da Diretoria/Cotistas
autorizando a Impetracdo da Recuperacao
Judicial.

Nao foram apresentadas tais
documentacgdes. Entretanto, os 03 (irés)
s@cios assinaram o instrumento particular
de procuracdo para o ajuizamento do
pedido de Recuperacdo Judicial (fls.

15/16).

Exercicio regular de atividades ha mais 02

anos

Fls. 17/45: Certidao JUCESP e Contratos
Sociais.

Nao ser falido

Nao foram apresentadas certidoes

negativas de faléncia em nome das

Requerentes e dos seus sbcios.

N&o ter, ha menos de 05 (cinco) anos, obtido

concessao de recuperacao judicial.

Nao foi apresentada certiddo negativa de

pedido de Recuperacgao Judicial anterior.

Nao ter, ha menos de 05 (cinco) anos, obtido
concessao de recuperacao judicial com base
no plano especial para a Microempresas e

Empresas de Pequeno Porte.

Nao ha necessidade de certidoes a
respeito, pois a Requerente nao se
de

Microempresas e Empresas de Pequeno

enquadra no tipo  societario

Porte.

Nao ter sido condenado ou nao ter, como
administrador ou sécio controlador, pessoa
condenada por qualquer dos crimes previstos
na Lein® 11.101/2005.

Nao foi apresentada Certiddo criminal em
nome das Requerentes e ndo foram
apresentadas também, as certiddées em

nome dos sécios e administradores.

17.

Conforme se depreende do quando supra, as

Requerentes ndo apresentaram toda a documentacéao exigida pelo artigo 51 da Lei n°

11.101/2005. Desse modo, devera aditar a peticao inicial para juntada aos autos de:
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(i) Certidbes negativas de faléncia em nome das

Requerentes e dos seus sécios;

(ii)

Judicial em nome das Requerentes;

(i)

socios e administradores.

B) Dos Documentos obrigatérios — artigo 51 da Lei n° 11.101/2005

18.

Certidoes negativas de pedido de Recuperacao

Certiddes negativas criminais em nome dos seus

A petigéo inicial da Recuperagéo Judicial, além da

observancia as regras dos artigos 282 e seguintes do Cdodigo de Processo Civil,

devera ser instruida os seguintes documentos:

fls. 261

Exigéncia legal Comprovante

Exposicdo das causas concretas da | Fls. 05/09: Reducao significativa da atividade

situacao patrimonial do devedor e das | econdmica nacional, causando crise de

razdes da crise econdmico-financeira. liquidez.

As demonstracdes contdbeis relativas aos | Spel Engenharia Ltda.

03 (trés) ultimos exercicios sociais e as | FIs.54/55 e 56: Balanco patrimonial e

levantadas especialmente para instruir o | Resultados 2012;

pedido, confeccionadas com estrita | FIs.57/58 e 59: Balanco patrimonial e

observancia da legislacdo societaria | Resultados 2013;

aplicavel e compostas obrigatoriamente de: | FIs.60/61 e 62: Balanco patrimonial e

a) balanco patrimonial; b) demonstragao de | Resultados 2014;

resultados acumulados; ¢) demonstracédo | FIs.63/64 e 65: Balanco patrimonial e

do resultado desde o ultimo exercicio social | Resultados 2015.

e d) relatério gerencial de fluxo de caixa e | Art Spel Ind. E Com. Lida.

de sua projegao. Fls.66/67 e 68: Balanco patrimonial e
Resultados 2012;
FIs.69/70 e 71: Balango patrimonial e
Resultados 2013;
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Fls.72/73 e 74: Balanco patrimonial
Resultados 2014;

Fls.75/76 e 77: Balanco patrimonial
Resultados 2015.

Edispel Constr. e Incorp. Ltda.

Fls.78/80 e 81: Balanco patrimonial
Resultados 2012;
FIs.82/83 e 84: Balanco patrimonial
Resultados 2013;
FIs.85/86 e 87: Balanco patrimonial
Resultados 2014;
FIs.88/89 e 90: Balanco patrimonial

Resultados 2015.

A relagdo nominal completa dos credores,
inclusive aqueles por obrigacao de fazer ou
de dar, com a indicacdo do endereco de
cada um, a natureza, a classificacdo e o
valor atualizado do crédito, discriminando
sua origem, 0 regime dos respectivos
vencimentos e a indicagdo dos registros

contabeis de cada transacao pendente.

Spel Engenharia Ltda.
Fl. 122: Classe I: R$ 1.483.904,28;

Fls. 125/129: Classe lll: R$ 7.835.466,61.

Art Spel Ind. E Com. Ltda.

Fl. 123: Classe |I: R$ 2.187,46;

Fl. 130: Classe lll: R$ 2.006.218,52.
Edispel Constr. e Incorp. Ltda.

Fl. 124: Classe |: R$ 335.012,77;
Fl. 131: Classe lll: R$ 295.577,87.

A relacao integral dos empregados, em que
constem as respectivas funcoes, salarios,
indenizacdes e outras parcelas a que tém
direito, com o correspondente més de
competéncia, e a discriminagdo dos

valores pendentes de pagamento.

Fls.110/115: relagdo de funcionarios ativos,

com respectivos cargos e salarios.

A certidao de regularidade do devedor no
Registro Publico de Empresas, o ato
constitutivo atualizado e as atas de

nomeacao dos atuais administradores.

Spel Engenharia Ltda.

Fls. 25/26: Certidao JUCESP;
Fls. 17/24: Contrato Social;
Art Spel Ind. E Com. Ltda.
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Fls. 33/34: Certidao JUCESP;
Fls. 27/32: Contrato Social;
Edispel Constr. e Incorp. Ltda.
Fls. 44/45: Certidao JUCESP;
Fls. 35/43: Contrato Social;

A relacao dos bens particulares dos so6cios
controladores e dos administradores do

devedor

Fl. 50: declaracéo de bens do Administrador
Mario Francisco Cochoni;

Fl. 51: declaragé&o de bens do Administrador
Leonel Massaro;

Fl. 52: declaracédo de bens do Administrador
leda Guedes Pinheiro;

Os extratos atualizados das contas
bancérias do devedor e de suas eventuais
aplicagbes financeiras de qualquer
modalidade, inclusive em fundos de
investimento ou em bolsas de valores,
emitidos pelas respectivas instituicoes

financeiras.

Spel Engenharia Ltda.

Fls. 91/96 e 98: extrato bancéario da conta
corrente junto ao Banco do Brasil.

Fl. 97: extrato bancario da conta corrente
junto ao Banco Caixa Econdmica Federal.
Fl. 99: extrato bancario da conta corrente
junto ao SICOOB.

Fl. 100: extrato bancéario da conta corrente
junto ao Banco Safra S/A.

Fls. 101/104: extrato bancario da conta

corrente junto ao Banco Santander S/A.
Art Spel Ind. E Com. Lida.

Fils. 105/106: extrato bancario da conta

corrente junto ao Banco do Brasil S/A.

Fl. 107: extrato bancéario da conta corrente
junto ao Banco Santander S/A.

Edispel Constr. e Incorp. Ltda.

Fl. 107: extrato bancéario da conta corrente
junto ao Banco Santander S/A.
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As certiddes dos cartérios de protestos
situados na comarca do domicilio ou sede

do devedor e naquelas onde possui filial

Fls. 132/245: certidbes de protestos dos dez
cartérios da Comarca da Capital.

A relacao, subscrita pelo devedor, de todas
as acoes judiciais em que este figure como
parte, inclusive as de natureza trabalhista,
com a estimativa dos respectivos valores

demandados.

Fls. 116/121: relacdo de processos judiciais
nos quais as Requerentes figuram como

parte nos polos passivo e ativo.

lll.2 — Da composicao societaria

SPEL ENGENHARIA LTDA

QUOTISTAS QUANT.QUOTAS| PERC. || cAPITAL INTEGR.
MARIO FRANCISCO COCHONI 2.700.000  40,00% R$ 2.700.000,00
LEONEL MASSARO 2.700.000  40,00% R$ 2.700.000,00
IEDA GUEDES PINHEIRO 1.350.000 20,00% RS 1.350.000,00
CAPITALSOCIALE INTEGRAL. || 6.750.000 | 100% || R$ 6.750.000,00

EDISPEL CONSTRUTORA EINCORPORADORA LTDA

QUOTISTAS QUANT.QUOTAS|| PERC. || CAPITAL INTEGR.

MARIO FRANCISCO COCHONI
LEONEL MASSARO
IEDA GUEDES PINHEIRO

400.000 40,00% RS  400.000,00
400.000 40,00% RS  400.000,00
200.000 20,00% RS  200.000,00

CAPITALSOCIALE INTEGRAL. ]| 1.000.000 | 100% || R$ 1.000.000,00

ART-SPEL INDUSTRIA E COMERCIO LTDA

QUOTISTAS QUANT.QUOTAS| PERC. || CAPITAL INTEGR.
MARIO FRANCISCO COCHONI 400 40,00% RS 400,00
LEONEL MASSARO 200 20,00% RS 400,00
IEDA GUEDES PINHEIRO 400 40,00% RS 200,00
CAPITAL SOCIAL E INTEGRAL. || 1.000 [ 100% | RS 1.000,00

lll.3 - Das informacodes contabeis e financeiras juntadas aos autos
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SPEL ENGENHARIA LTDA. - N
CNPJ MF 50.426.286/0001-76 BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM - 31/12/2012 A 30/11/2015
ATIVO PASSIVO

CIRCULANTE 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/11/2015 |CIRCULANTE 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/11/2015
Disponibilidades RS 1.078.333 RS 1.172.922 RS 1.672.787 RS 645.064 |Fornecedores RS 3.012.275 RS 2.776.188 RS 3.782.575 RS 2.582.046
Dupls. AReceb. Lig. RS 6.510.728 RS 7.571.668 RS 2.723.152 RS 3.038.240 |Obrig.Trab./Prev. RS 406.304 RS 2.648.367 RS 2.854.890 RS 1.940.144
Titulos a Receber RS 18.466.518 RS 34.839.422 RS 19.524.531 RS 3.463.753 |Obrigag¢des Fiscais RS 2.677.512 RS 3.238.615 RS 3.424.341 RS 4.630.858
Imp. e Contr.a recup RS 2.905.152 RS 4.914.036 RS 5.289.703 RS 2.960.024 |Outras Obrigac¢Bes RS 3.300.972 R$ 2.316.000 RS 2.098.110 RS 144.730
Desp. Antecipadas RS 76.074 RS 148.830 RS 16.780 RS 919 |Emprést. e Financ. RS 8.749.291 RS$ 14.965.114 RS 14.913.101 RS 9.368.003
Adiant.Diversos RS 6.894.272 RS 7.284.451 RS 3.500.660 RS 334.553 |Provisdes RS 84.990 RS 332.339 RS 301.069 RS 958.194
Iméveis a Comercial. R$ 22.983.354 RS 22.983.354 RS 22.983.354 RS 22.983.354 |Obrig.c/Pessoal RS 539.904 RS 970.046 RS 727.646 RS 314.287

RS 58914431 R$ 78.914.684 RS 55.710.967 R$ 33.425.907 RS 18.771.249 R$ 27.246.670 RS 28.101.732 RS  19.938.261
NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE
Real.a Longo Prazo Emprést.e Financ. R$  1.176.117 RS 6524356 RS  2.222.075 RS  1.695.049
Imp. e Contrib a com R$ - RS - RS - RS - Emprést. Pes.Fisicc RS - RS - RS 5.297.117 RS 10.122.825
Precat.a Receber RS - RS - RS 7.114.106 RS 7.129.270 [Imp.e Contrib.a re RS 5.849.250 RS 230.612 RS 247.454 RS 53.074
Depositos Judiciais RS - RS - RS - RS 69.722 RS 7.025.367 R$ 6.754.968 R$ 7.766.646 RS  11.870.948
Outras Contas a Rece RS 422372 R$ 538.099 RS - RS - |PATRIMONIO LiQUIDO

R$ 422372 R$ 538.099 R$ 7.114.106 R$ 7.198.992 |Capital Social RS 6.750.000 RS 6.750.000 RS 6.750.000 RS 6.750.000
PERMANENTE Reserva de Capital RS  1.355.106 R$ 1355106 R$ 1355106 RS  1.355.106
Investimentos RS 10.123 RS 10.123 RS 10.123 RS 10.123 |Ajustes Aval.Patrin RS 22.234.361 RS 22.234.361 RS 22.234.361 RS 22.234.361
Imobilizado RS 15.206.918 RS 18.194.484 RS 20.518.081 RS 19.158.392 |Ad.p/Fut.Aum.Capi RS 18.466.518 RS 32.928.578 RS 16.589.291 RS -
Depreciagdo -RS 8.127.081 -RS$ 8.517.847 -R$ 10.638.577 -RS 11.538.322 |Result.Acumulado -R$ 9.406.152 -RS$ 7.807.541 RS - -R$  10.359.537
Intangivel RS - RS - RS - RS - |Lucros/Prej. Acumu RS  1.230.314 -RS 322,598 -R$ 10.082.435 -RS  3.534.048

R$ 7.089.960 R$ 9.686.759 RS 9.889.627 R$ 7.630.192 RS 40.630.147 R$ 55.137.905 RS 36.846.322 RS  16.445.881
TOTAL DO ATIVO RS 66.426.763 RS 89.139.542 RS 72.714.699 R$ 48.255.091 [TOTALDO PASSIVO RS 66.426.763 RS 89.139.542 R$ 72.714.699 RS  48.255.091

A'&i’:i;";’;iggg":;ggof o BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM - 31/12/2012 A 30/11/2015
ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/11/2015 |CIRCULANTE 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/11/2015
Caixa RS 1.994,31 RS 1.884,48 RS 843,19 RS 289,41 |Fornecedores RS 206.646,48 RS 127.999,12 RS 2.337.656,08 RS 1.599.177
Bancos ¢/Movimento RS 17.138,66 RS 19.615,49 RS 12.774,54 RS 27.115,94 |Obrig.Trab./Prev. RS 21.222,81 R$ 20.917,34 RS 17.394,74 RS 13.976
Duplicatas a Recebe RS 174.727,72 RS 753.982,30 RS$ 160.976,96 RS 177.692,38 |Obrigac¢des Fiscais RS 11.981,63 RS 101.190,65 RS 47.481,95 RS 143.388
Adiantamentos RS 25,00 RS 44.184,44 RS 681.180,66 RS 205.002,98 |Outras Obriga¢des RS 236,05 RS 7.067,79 RS 777,55 RS 778
Depésitos Judiciais RS 5.398,31 RS 5.398,31 RS 5.398,31 RS - Emprest.Financian RS 272.510,00 R$ 1.422.007,77 R$ 1.297.594,17 R$ 281.561
Estoques Mercadoric RS 178.574,86 RS 391.800,61 R$ 1.503.101,33 RS - ProvisGes RS 4.503,56 RS 4.503,56 RS 4.503,56 RS 22.215
Desp.Exerc.Seguinte R$ - RS 543,89 RS - RS - Obrig.c/Pessoal RS 8.132,71 RS 13.564,58 RS 2.527
'R$ 377.858,86 RS 1.217.409,52 R$ 2.364.274,99 RS  410.100,71 R$ 525.233,24 R$ 1.683.686,23 RS 3.718.972,63 RS 2.063.621
NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE
Real.a Longo Prazo Emprést. e Financ. RS - RS 4.692,59 RS 4.692,59 RS -
Imp. e Contrib a com R$ - RS - Emprést. Pes.Fisicz RS - RS - RS - RS -
Titulos a Receber RS 8.560,00 RS 212.370,00 RS 410.000,00 RS 587.604,96 [Venda p/Entr.Futur RS - RS 312.090,00 RS 62.850,00 RS -
Depositos Judiciais RS - RS - RS - RS 5.398,31 RS = RS 316.782,59 R$ 67.542,59 R$ -
Outras Contas a Rece RS - RS - RS - RS - |PATRIMONIO LiQUIDO
'Rs 8.560,00 'R$ 212.370,00 RS 410.000,00 RS 593.003,27 |Capital Social RS 1.000,00 RS 1.000,00 RS 1.000,00 RS 1.000,00

PERMANENTE Reserva de Capital R$  2.830,78 RS  2.830,78 RS  2.830,78 RS  2.830,78
Investimentos RS - RS - RS - RS - |Ajustes Aval.Patrin R$ - R$ - RS - RS -
Imobilizado RS 102.778,89 RS 102.778,89 RS 102.778,89 RS 121.704,96 (Ad.p/Fut.Aum.Capi RS - RS - RS - RS -
Depreciagdo -R$ 102.778,89 -RS 102.778,89 -RS 102.778,89 -R$ 102.778,89 |Lucros/Prej. Acumu-RS 161.033,42 -RS 142.645,16 -RS 574.520,08 -RS 1.034.800,42
Intangivel RS - RS - RS - RS - Result. Do Exercici¢ RS 18.388,26 -RS 431.874,92 -R$ 441.550,93 -RS  10.621,02

R$ - 'R$ - 'R$ - RS 18.926,07 -R$ 138.814,38 -R$ 570.689,30 -R$ 1.012.240,23 -R$ 1.041.590,66
TOTAL DO ATIVO RS 386.418,86 R$ 1.429.779,52 RS 2.774.274,99 R$ 1.022.030,05 [TOTALDO PASSIVO RS 386.418,86 RS 1.429.779,52 RS 2.774.274,99 R$ 1.022.030,05
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EDISPEL - CONSTR. E INCORP. LTDA. - S
CNPJ MF 68.906.932/0001-31 BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM - 31/12/2012 A 30/11/2015
ATIVO PASSIVO

CIRCULANTE 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/11/2015 |CIRCULANTE 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/11/2015
Disponibilidades RS 10.070,68 RS 9.697,82 RS 15.640,83 RS 16.015,07 |Fornecedores RS 512.164,30 RS 16.508,29 RS 7.098,00 RS 1.733,67
Dupls. AReceb. Lig. RS - RS 90.000,00 RS - RS - Obrig.Trab./Prev. RS 151.470,90 RS 129.943,58 RS 115.663,67 RS 267.015,30
Titulos & Receber RS - RS - RS - RS - |Obrigagdes Fiscais RS ~ 44.681,80 RS  48.010,87 RS  88.742,51 RS  76.946,11
Imp. e Contr.a recup RS 48.597,33 RS 101.597,45 RS 116.222,45 RS 116.222,45 |Outras Obriga¢des RS 3.485,26 R$ 2.053.552,21 RS 1.734.62532 RS 15.773,58
Desp. Antecipadas RS 349,86 RS 1.843,34 RS - RS - Emprést. e Financ. RS 124.13520 RS 215.668,82 RS 33152401 RS 434.100,00
Adiant.Diversos RS 17.827,47 RS 1.116.008,00 RS - RS - Provisdes RS 4.620,48 RS 4.620,48 RS 4.620,48 RS 160.270,91
Imoveis p/Revenda RS 11.780,12 RS 11.780,12 RS 11.780,12 RS 11.780,12 |Obrig.c/Pessoal RS 114.187,70 RS 74.401,48 RS 129.988,60 RS 59.432,99

RS 88.625,46 RS 1.330.926,73 R$  143.643,40 'R$ 144.017,64 R$ 954.745,64 RS 2.542.705,73 R$ 2.412.262,59 R$ 1.015.272,56
NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE
Real.a Longo Prazo Parcelam. Refis RS 2.322.609,25 RS 1.649.848,13 RS 1.249.962,50 RS 1.221.795,81
Imp. a Recuperar RS 474.211,07 RS - RS - RS - Emprést. Pes.Fisicc RS - RS 63.000,00 R$ 63.000,00 RS 378.590,27
Precat.a Receber RS - RS - RS - RS - Imp. e Contrib.a re RS 474.211,07 RS 276.000,00 RS 148.000,00 RS 148.000,00
Titulos a Receber RS 66.590,13 RS 66.590,13 RS 66.590,13 RS - R$ 2.796.820,32 R$ 1.988.848,13 R$ 1.460.962,50 R$ 1.748.386,08
Depositos Judiciais RS ~ 22.742,09 RS  22.742,09 RS  22.742,09 RS  22.742,09
Outras Contas a Rece RS 2.130.796,88 R$ 1.653.096,88 RS 1.653.096,88 PATRIMONIO LiQUIDO

R$ 2.694.340,17 RS 1.742.429,10 'R$ 1.742.429,10 R$ 22.742,09 [Capital Social R$ 1.000.000,00 R$ 1.000.000,00 R$ 1.000.000,00 R$ 1.000.000,00
PERMANENTE Reserva de Capital RS - RS - RS - RS -
Investimentos Ajustes Aval.Patrin R$ - RS - RS - RS -
Imobilizado RS 321.536,63 RS 321.536,63 RS 32153663 RS 321.536,63 |Ad.p/FutAum.Capi R$ - RS - RS - RS -
Depreciagio RS 321.536,63 -R$ 321.536,63 -R$ 321.536,63 -R$ 321.536,63 |Lucros/Prej. Acumu -R$ 1.989.686,55 -R$ 1.927.937,43 -R$ 2.458.198,03 -R$ 2.987.152,59
Intangivel RS - RS - RS - RS - Result.do exercicic RS 21.086,22 -RS 530.260,60 -RS 528.954,56 -RS 609.746,32

R$ - R$ - RS - RS - -R$ 968.600,33 -R$ 1.458.198,03 -RS 1.987.152,59 -R$ 2.596.898,91
TOTAL DO ATIVO R$ 2.782.965,63 RS 3.073.355,83 R$ 1.886.072,50 RS 166.759,73 [TOTAL DO PASSIVO R$ 2.782.965,63 RS 3.073.355,83 RS 1.886.072,50 RS 166.759,73
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SPEL ENGENHARIA LTDA.- DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINDO EM
PERIODO JAN A DEZ2012 JAN A DEZ 2013 JAN A DEZ2014 JAN A NOV 2015
RECEITA OPERACIONAL BRUTA RS 38.271.184 RS 46.607.468 RS 23.615.497 RS 16.917.710
Vendas de Prods./Servicos RS 26.407.731 RS 44.602.466 RS 23.305.283 RS  16.917.710
Receitas de Alugueres RS 120.600 RS 277.595 RS - RS -
Vendas de Mercadorias RS 11.742.853 RS 1.727.406 RS 310.214 RS -

DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL BRUTA  -R$ 1.653.465 -R$ 2.557.419 -R$ 1.392.857 -R$ 2.193.186

Impostos e Devol.S/ Vendas -RS 1.653.465 -RS 2.557.419 -RS 1.392.857 -RS 2.193.186
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA RS 36.617.719 RS 44.050.048 RS 22.222.640 RS 14.724.524
(-) CUSTOS DAS VENDAS -RS 6.516.346 -RS 11.449.353 -RS 6.883.466 -RS 3.323.045
Custos de Prods.Servs. Vendidos -RS  6.516.346 -RS 11.449.353 -RS  6.883.466 -RS 3.323.045
(=) LUCRO BRUTO OPERACIONAL RS 30.101.372 RS 32.600.695 RS 15.339.175 RS 11.401.479
(-) DESPESAS OPERACIONAIS -R$ 27.558.898 -RS 30.631.859 -R$S 23.557.839 -R$S 17.520.634
Despesas com Pessoal -RS 10.197.474 -R$S 11.366.520 -RS  8.900.997 -RS 6.331.108
Despesas com Custos Gerais/administr. -RS  3.102.550 -R$ 14.332.567 -RS  8.135.820 -RS  10.443.016
Pagamento do Refis -RS$ 518.857 -RS 544.879 -RS 638.433 RS -

Tributos e Contribuigdes -RS 176.253 -RS 169.796 -RS 166.182 -RS 730.617
Deprecia¢des e Amortizacdes -RS$ 1.436.091 -RS 1.368.677 -RS 2.126.904 RS -

Custos de Obras -RS 12.076.953 -R$ 2.813.190 -RS$ 3.532.193 RS -

Despesas Indedutiveis -RS 50.720 -R$ 36.231 -RS 57.311 -R$ 15.893
(=) RESULTADO OPERACIONAL RS 2.542.474 RS 1.968.836 -RS 8.218.664 -R$ 6.119.155

(-) RECEITAS/DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS -R$ 2.404.137 -R$ 2.912.143 -R$ 3.150.455 -R$ 2.131.664

Despesas Financeiras -RS$ 2.407.093 -RS 2.917.726 -RS 3.190.731 -RS 2.150.045
Receitas Financeiras RS 2.956 RS 5.583 RS 40.276 RS 18.381
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS RS 132.843 RS 1.311.603 -R$ 6.871 RS 4.716.772
Receitas/(Despesas) ndo Operacionais RS 132.843 RS  1.311.603 -RS 6.871 RS 4.716.772
(=) RESUL.ANTES DAS PROV.TRIBUTARIAS RS 271.180 RS 368.297 -R$ 11.375.990 -RS 3.534.048
(-) PROVISOES P/PAGT2 DE IMPOSTOS -RS 85.446 RS - RS - RS -

(=) RESULTADO DO EXERCICIO RS 185.734 R$ 368.297 -R$ 11.375.990 -R$ 3.534.048
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ART SPEL IND E COMERCIO LTDA DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINDO EM 9

(%)

L

PERIODO JAN A DEZ2012 JAN A DEZ2013 JAN A DEZ 2014 JAN A NOV 2015 E

'_

RECEITA OPERACIONAL BRUTA RS 1.894.347 RS 1.541.269 RS 2.677.156 RS 967.305 m
Servicos Prestados RS - RS - RS 331.402 RS - %
Receitas de Alugueres g
Vendas de Mercadorias RS  1.894.347 RS  1.541.269 RS  2.345.753 RS 967.305 5
DEDUCGES DA RECEITA OPERACIONAL BRUTA -R$ 419.894 -R$ 435.070 -R$ 617.506 -R$ 255.522 §
Impostos e Devol.S/ Vendas -RS$ 419.894 -RS 435.070 -RS 617.506 -RS 255.522 s
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA RS 1.474.453 RS 1.106.199 RS 2.059.649 RS 711.783 2
)

(-) CUSTOS DAS VENDAS -RS 913.243 -R$ 682.525 -RS 1.663.761 -R$ 649.502 %
Custos de Prods.Servs. Vendidos -RS$ 913.243 -RS 682.525 -RS 1.663.761 -RS 649.502 §
(=) LUCRO BRUTO OPERACIONAL RS 561.210 RS 423.674 RS 395.888 RS 62.281 t
1<)

a

(-) DESPESAS OPERACIONAIS -R$ 534.728 -R$ 766.594 -R$ 661.919 -R$ 77.413 Q
c

Despesas com Pessoal g
Despesas Gerais/administr. -RS$ 328.278 -RS 279.216 -RS 166.093 -RS 60.583 E
=)

Pagamento do Refis ©
o

Tributos e Contribuigdes -RS 206.161 -RS 487.378 -RS 453.868 -RS 16.080 )
c

Depreciacdes e Amortizacbes g
©

Custos de Obras T
Despesas Indedutiveis -RS$ 289 RS - -RS$ 41.958 -RS$ 750 :Sy
(=) RESULTADO OPERACIONAL RS 26.482 -R$ 342.920 -RS 266.031 -RS 15.132 g
°

(-) RECEITAS/DESPESAS FINANCEIRAS LiQUIDAS -R$ 4.322 -RS 88.955 -R$ 175.520 -R$ 137.858 g
Q

Despesas Financeiras -RS$ 4928 -RS 89.020 -RS 175.892 -RS 137.858 \8
Receitas Financeiras RS 606 RS 65 RS 373 RS - 5
°

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS RS - RS - RS - RS 142.370 g
Receitas/(Despesas) ndo Operacionais RS - RS - RS - RS 142.370 g
-

(=) RESUL.ANTES DAS PROV.TRIBUTARIAS RS 22.159 -R$ 431.875 -R$ 441.551 -RS 10.621 <F
-

(-) PROVISOES P/PAGT2 DE IMPOSTOS -R$ 3.771 R$ - RS - RS - &
S

(=) RESULTADO DO EXERCICIO RS 18.388 -R$ 431.875 -R$ 441551 -R$ 10.621 Q:
0

&

—

%)

T

©

-

o

N

9

=

9]

I

IS

)

o

ke

5]

o

o

o

=

o

5

o

c

Rua Major Quedinho, 111 - 18° andar - Consolagéo - Sao Paulo - SP - CEP 01050-030 17 g

E-mail: lasproconsultores @laspro.com.br - Fone: Oxx11 3211-3010 - Fax: Oxx11 3255-3727 3

72-784.1 RS <)
°

)

17

L

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo 1001034-71.2016.8.26.0506 e cédigo AA19FF.



LASPRO

CONSULTORES

SPEL ENGENHARIA LTDA.-

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS FINDO EM

PERIODO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Servigos Prestados
Receitas de Locagbes

Vendas de Mercadorias

DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Impostos e Devol.S/ Vendas

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

(-) CUSTOS DAS VENDAS

Custos dos Servs. Vendidos
(=) LUCRO BRUTO OPERACIONAL

(-) DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas com Pessoal

Despesas com Custos Gerais/administr.
Pagamento do Refis

Tributos e Contribuigdes

Deprecia¢des e Amortizagdes

Despesas Gerais

Despesas Indedutiveis

(=) RESULTADO OPERACIONAL

(-) RECEITAS/DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS

Despesas Financeiras

Receitas Financeiras

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

Receitas/(Despesas) ndo Operacionais

(=) RESUL.ANTES DAS PROV.TRIBUTARIAS

(-) PROVISOES P/PAGT? DE IMPOSTOS

JAN A DEZ 2012 JAN A DEZ2013 JAN A DEZ 2014

JAN A NOV 2015

lll.4 — Da composicao do passivo exigivel a curto e longo prazo

Credores

Trabalhista - Classe |
Quirografario - Classe Il

Total do Exigivel

RS 2.574.546 RS 2.214.764 RS 1.889.480 RS 944.550
RS 2.574.546 RS 2.214.764 RS 500.000 RS -
RS 1.389.480 RS 944.550
RS - RS - RS - RS -
-R$ 99.686 -R$ 101.971 -R$ 146.777 -R$ 105.262
-RS$ 99.686 -RS 101.971 -R$ 146.777 -RS$ 105.262
RS 2.474.860 RS 2.112.794 R$ 1.742.703 R$ 839.288
RS - RS - RS - RS -
RS 2.474.860 RS 2.112.794 R$ 1.742.703 R$ 839.288
-R$ 2.416.840 -R$ 2.595.364 -R$ 2.200.697 -R$ 1.407.202
-R$  2.137.252 -RS  2.572.089 -RS  2.002.026 -RS 1.398.084
-RS$ 21.373 -R$ 21.942 -R$ 21.890 -R$ 9.118
-RS$ 256.418
-RS 1.796 -RS 1.332 -RS 176.781
RS 58.020 -R$ 482.570 -R$ 457.994 -RS 567.914
-R$ 3.015 -R$ 47.691 -R$ 70.960 -R$ 41.832
-RS$ 3.015 -R$ 47.691 -RS 71.111 -RS$ 41.833
R$ - RS 0 RS 150 RS 0
-R$ 29.299 RS - RS - R$ -
-R$ 29.299 RS - RS - RS -
RS 25.707 -R$ 530.261 -R$ 528.955 -R$ 609.746
-R$ 4.620 R$ - RS - RS .
|| Valor
RS 1.821.104,51
R$ 10.137.261,00
| RS 11.958.365,51
Rua Major Quedinho, 111 - 18° andar - Consolagéo - Sao Paulo - SP - CEP 01050-030 18
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R$ 1.821.104,51

H Trabalhista - Classe |
R$ 11.958.365,51
B Quirografario - Classe Il

Total Classes (I e lll )

lll.5 — Analises patrimoniais

19. As Requerentes apresentam quadro de
disponibilidade operacional positiva nos exercicios sociais analisados levantados em
31/12/2012, 31/12/2013, 31/12/2014 e 30/11/2015, com sensivel reducado de
disponibilidade operacional a partir de 31/12/2014.

20. Em dezembro de 2013 houve acréscimo de 60,24%
no total de disponibilidade operacional em comparagdo com o exercicio social de
2012. Houve decréscimo de 21,72%% dos valores devidos a fornecedores. Houve
acréscimo de 25,88%% dos saldos a receber de clientes e acréscimo de 88,66% dos
valores de titulos a receber, em comparacao com 31/12/2012.

21.  Emdezembro de 2014 houve reducao de 35,49% no
total de disponibilidade operacional em comparacao com o exercicio social de 2013.
Houve acréscimo de 109,79% nos valores devidos a fornecedores. Houve decréscimo
de 65,73% nos saldos a receber de clientes e reducédo de 43,96% dos valores dos
titulos a receber, em comparacao com 31/12/2013.

Rua Major Quedinho, 111 - 18° andar - Consolagéo - Sao Paulo - SP - CEP 01050-030 19
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Em novembro de 2015 houve decréscimo de

63,84% no total de disponibilidade operacional em comparagdo com o exercicio social

de 2014. Houve reducdo de 31,73% dos valores devidos a fornecedores. Houve

acréscimo de 11,50% nos saldos a receber de clientes e reducao de 82,26% dos

valores dos titulos a receber, em comparag¢ao com 31/12/2014.

Disponibilidade Operacional - Em RS

31/12/2012

31/12/2013

31/12/2014

30/11/2015

Clientes a Receber
Titulos a Receber

RS 6.685.456
RS 18.466.518

RS  8.415.650
RS 34.839.422

RS 2.884.129
RS 19.524.531

RS  3.215.932
RS 3.463.753

Estoques RS 178.575 RS 391.801 RS 1.503.101 RS
Fornecedores RS 3.731.086 RS 2.920.695 RS 6.127.329 RS 4.182.957
Disponibilidade Operacional RS 29.061.635 RS 46.567.568 RS 30.039.091 RS 10.862.642

23.

O Capital de Giro Liquido € um indicador de liquidez

fundamentado na apuracdo do Ativo Circulante (representado pelos recursos

disponiveis de curto prazo) contra o Passivo Circulante (representado pelas

obrigacdes e financiamentos de curto prazo). A requerente apresenta os seguintes
indices de CGL (Capital de Giro Liquido):

31/12/2012

31/12/2013

31/12/2014

30/11/2015

Capital de Giro Liquido RS

39.129.688 RS

49.989.959 RS

23.985.918 RS 10.962.870

Ativo Circulante RS 59.380.916 RS

Passivo Circulante RS 20.251.228 RS

indice capital giro 34,10%
24.

O Ativo permanente da Requerente por:

81.463.020 RS
31.473.062 RS
38,63%

58,80%

58.218.885 R$ 33.980.025
34.232.967 RS 23.017.155

67,74%

(i)

Imobilizado Técnico. Houve aumento de 8,74% no periodo analisado, decorrente

basicamente das aquisicées apropriadas.

Ativo Permanente 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014  30/11/2015
Investimentos RS 10.123 RS 10.123 RS 10.123 RS 10.123
Imobilizado RS 15.206.918 RS 18.194.484 RS 20.518.081 RS 19.158.392
Depreciagao -RS 8.127.081 -RS$ 8.517.847 -RS 10.638.577 -RS 11.538.322
Intangivel RS - RS - RS - RS -

Tota do Ativo Imobiliza RS  7.089.960 R$ 9.686.759 RS 9.889.627 R$ 7.630.192

Rua Major Quedinho, 111 - 18° andar - Consolagéo - Sao Paulo - SP - CEP 01050-030
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25. A requerente apresenta lucro bruto operacional
positivo nos exercicios findos em 2012, 2013, 2014 e 30/11/2015.

Receita Lig.e Margem Bruta 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 30/11/2015

Receita Bruta RS 42.740.077 RS 50.363.501 RS 28.182.133 RS 18.829.566
(-) deducdes de Vendas -RS  2.173.046 -RS 3.094.461 -RS 2.157.140 -RS 2.553.970
(=) Receita Liquida RS 40.567.031 RS 47.269.041 RS 26.024.993 RS 16.275.595

(-) Custos dos Prods. Vendic-RS 17.031.683 -RS 14.945.067 -RS 12.079.420 -RS 3.972.547
Lucro Bruto Operacional RS 23.535.349 RS 32.323.973 RS 13.945.573 RS 12.303.048
Margem bruta 58,02% 68,38% 53,59% 75,59%

lll.6 — Da diligéncia realizada nas dependéncias das Requerentes

26. Em diligéncia realizada das dependéncias das
Requerentes, a Laspro Consultores constatou que as empresas estdo em
funcionamento parcial e com reducao significativa do nimero de funcionarios em
fungdo da crise do setor. Para ilustrar as constatacdes relativas a diligéncia realizada
em 28 de janeiro de 2016, eis abaixo algumas fotos das fabricas:

(Foto entrada - 28/01/2016)

Rua Major Quedinho, 111 - 18° andar - Consolagéo - Sao Paulo - SP - CEP 01050-030 21
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(Foto equipamentos - 28/01/2016)

(Foto fachada escritérios
Rua Major Quedinho, 111 - 18° andar - Consolag#o - Sdo Paulo - SP - CEP 01050-030
E-mail: lasproconsultores @laspro.com.br - Fone: Oxx11 3211-3010 - Fax: Oxx11 3255-3727

72-784.1 RS



fls. 274

446 TVYV 001p02 @ 9050°92'8'9T0Z T.-7S0TO0T 0SSa20.d 0 awlojul ‘fesayig snl-dshfesa//:sdny a1s 0 assade ‘[eulblio 0 L1809 eled
'0ddSVY1VZNOS 3a JOLSIN J1LSIHO © ojned oes eansnr ap feungu L Jod syuswienbip opeuisse [euiblio op eidod 9 ‘lopensiuiupy - (VS Jod ‘ZS:6T Se 9T02Z/T0/82 Wd 0pe|020)0id 104 0IUSWINIOP 81ST

23

L. ASPRO
CONSULTORES

(Foto fabrica de asfalto - 28/01/2016)
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(Foto fabrica de asfalto - 28/01/2016)
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(Foto fabrica de tubos - 28/01/2016)

(Foto fabrica de tubos - 28/01/2016)
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Foto setor almoxarifado - 28/01/2016)
(Foto setor engenharia - 28/01/2016)
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IV — DA NECESSIDADE E VIABILIDADE DA RECUPERACAO JUDICIAL

27. Para evidenciar a necessidade e viabilidade da
Recuperacdo Judicial se faz necessario considerar alguns cenarios na atual

conjuntura econémica como um todo.

28. Conforme demonstrado neste relatério, trata-se de
uma empresa que opera em um setor da economia bastante sensivel as mudancas
de politicas internas e externas, demandando um alto grau de investimento e capital
de giro. Muito embora seja tradicional no setor em que atua, e tenha passado por
fases propicias no decorrer de sua existéncia, soube aproveitar os bons resultados e
expandiu sua capacidade produtiva, sempre gerando bons frutos, o que, alias, tem
sido reconhecido pelas autoridades locais.

29. Todavia, nos tempos atuais, como ja assinalado, o
setor sofre pressdes que interferem no seu dia a dia, o que, por vezes, gera incertezas
no que se refere ao cumprimento das suas obrigacdes regularmente.

30. Deve-se ressaltar que o instituto da Recuperacao
Judicial objetiva viabilizar a superacao da situacao de crise econémico-financeira do
devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, dos empregos dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacao da

empresa, sua funcéo social e o estimulo a atividade econbémica.

31. A doutrina aponta exatamente nesse sentido:

“Com a recuperacdo judicial, objetiva-se a
superagdo da crise econémica - financeira pela
qual o devedor esteja atravessando a fim de
permitir a manutengcdo dos empregos dos
trabalhadores, garantir o interesse dos credores,
dando condicbes a empresa de continuar no
exercicio da funcdo social, conforme prevista no
art. 47. (...) Conforme previsto nesse comando
legal, o resultado a ser alcangado e intuido pelo
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legislador é a preservacdo da vida produtiva da
empresa, garantindo a manutengdo do emprego e
o interesse dos credores, de modo a poder cumprir
assim sua fungdo social, estimulando a atividade
econbémica na sociedade {(...)."”

32. Pois bem. A partir dos elementos presentes nos
autos, constata-se o interesse processual do procedimento em questdo repousa na
superacdo da situacao de crise econOGmico-financeira (necessidade) e pedido de

recuperacao judicial (adequacgao).

33. Com efeito, os documentos analisados por este
Perito, a diligéncia in loco realizada nas fabricas das Requerentes, bem como o
contexto no qual estes elementos estdo inseridos demonstram a plausibilidade do

pedido de Recuperacgao Judicial.

34. Ademais, a crise nacional atual é fato notério por si
sé enseja a ocorréncia de situagdes de decréscimo na produtividade e da forca
econbmica das empresas, mesmo aquelas com atuacao robusta no mercado, dai por
que este & mais um fator que entende-se que viabiliza o procedimento recuperatério
previsto na Lei n° 11.101/2005.

35. De mais a mais, a analise pericial in loco no dia 28
de janeiro de 2016, bem como o exame da documentacao apresentada, demonstram
que as industrias estdao em funcionamento, possuem funcionarios trabalhando, e, em

que pese 0s obstaculos relatados, continuam produzindo.

36. Com efeito, ndo obstante auséncia de parte dos
documentos obrigatérios, € possivel constatar-se a viabilidade econdémica das
Requerentes, bem como do processo de Recuperacado Judicial, tdo logo as partes
complementem a documentacdo, em fung¢ao das possibilidades previstas no artigo 50
da Lein°® 11.101/2005 (meios recuperatorios) que poderao ser objeto do futuro plano.

' Carlos Alberto da Purificacdo — Recuperacdo de Empresa e Faléncia Comentada — Editora Atlas.
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37. Além disso, ndo foram encontrados indicios de que

as informacoes fornecidas pelas Requerentes ndo seriam veridicas.

38. Desse modo, o exame da documentacado contabil,
assim como o resultado da pericia in loco demonstram a viabilidade econémica das

empresas Requerentes.
V — ENCERRAMENTO

39. Este é 0 nosso Parecer Técnico Preliminar, ficando
integralmente a disposicao desse MM juizo, no sentido de que juntadas as certiddes
faltantes (a - Certiddes negativas de faléncia em nome das Requerentes e dos seus
sécios; b) Certiddes negativas de pedido de Recuperacdo Judicial em nome das
Requerentes; e c) Certiddes negativas criminais em nome dos seus soécios e
administradores), estdo preenchidos os requisitos formais para processamento da

recuperacao judicial.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2016.
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LASPRO/CONSULTOR /.D‘Ef/’
/
Oreste Nestor dé Souza Laspro

/ ’
OAB/SP n°98.628
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