,LASPRO
CONSULTORES
EXCELENTISSIMA SENHORA DOUTORA JUIZA DE DIREITO DA 042 VARA
CiVEL DA COMARCA DE GUARULHOS DO ESTADO DE SAO PAULO

Recuperacéo Judicial
Incidente Processual n°® 0009033-65.2016.8.26.0224

LASPRO CONSULTORES LTDA. representada neste ato
pelo Dr. ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, nomeada Administradora Judicial
nos autos da Recuperacdo Judicial requerida por INDUSTRIA E COMERCIO
PLASTICOS MAJESTIC LTDA. (processo principal n° 1000288-79.2016.8.26.0224)
vem, respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, com fulcro no artigo 22, II,

@’ e “c” da Lei n° 11.101/2005 apresentar Relatdrio das Atividades da

Recuperanda, referente ao periodo de Setembro a Outubro 2017, requerendo a

juntada no incidente processual aberto para este fim.

1. Em consonancia com o disposto nas alineas “a” e
“c”, inciso Il, do artigo 22 da Lei n° 11.101/05 — Lei de Recuperacdo de
Recuperandas e Faléncias (“LREF”), a Administradora Judicial nomeada submete a
apreciacdo de Vossa Exceléncia, o Relatério Mensal de Atividades, tomando-se

como base as informacdes do periodo de setembro a outubro de 2017, da
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INDUSTRIA E COMERCIO DE PLASTICOS MAJESTIC LTDA. (em Recuperagio

Judicial), doravante “Recuperanda”.

2. Cabe observar que a Recuperanda é a responsavel
pelo fornecimento das informacdes acerca de suas atividades contempladas neste

Relatorio inclusive sob as penas do artigo 171, da Lei 11.101/05.

l. DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

3. A Recuperanda mantém-se com resultados
divergentes das projecbes do plano de recuperacdo aditado (fls. 2562-2595
Processo Principal), no qual para os primeiros dez meses restam projetados R$
2.949.167,00 (dois milhdes, novecentos e quarenta e nove mil, cento e sessenta e
sete reais) em lucros e o resultado apresentado foi de R$ 4.080.739,00 (quatro

milhdes, oitenta mil, setecentos e trinta e nove reais) em prejuizos.

4, Cabe mencionar que o faturamento bruto foi 18%
superior ao orcado nesses dez meses, competindo aos gestores da Recuperanda a

adequacao dos custos e despesas para que os resultados sejam lucros, conforme foi

projetado.
Orcado/Projetado Realizado

Demonstracdo do Resultado 2017 AV 10 meses out/17 AV AH
Receita Bruta 36.000.000 ;i 100% ;| 30.000.000 | 35.548.434 : 100% : 18%
(-) Dedugdes - 6.300.000 | -18% |- 5.250.000 |- 10.184.639 | -29% | 94%
Receitas Liquidas 29.700.000 | 83% | 24.750.000 | 25.363.795 | 71% 2%
(-) Custos - 16.560.000 ; -46% ;- 13.800.000 |- 21.031.045 ; -59% ;| 52%
Resultado Bruto 13.140.000 ;| 37% | 10.950.000 4.332.750 | 12% : -60%
Despesas Operacionais - 8.341.000 | -23% {- 6.950.833 |- 7.168.651  -20% 3%
Outras Receitas e Despesas - 360.000 §{ -1% |- 300.000 (- 32924t 0% i -89%
Resultado Financeiro Liquido |- 900.000 | -3% i- 750.000 |- 1.211913 ; -3% | 62%
Resultado antes das Provisdes 3.539.000 | 10% 2.949.167 |- 4.080.739 | -11% :-238%

Il. DA SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA
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5. A situagcdo econdmico-financeira e operacional da
Recuperanda € apresentada a partir da analise dos documentos solicitados a
Recuperanda conforme Termo de Diligéncia (DOC. 1) como segue: (A) Balanco
Patrimonial; (B) Demonstracdo do Resultado do Exercicio; (C) Andlise de indices;
(D) Funcionérios; (E) Impostos; (F) Demais Relatérios.

A. Balanco Patrimonial

6. Os balangos patrimoniais comparativos dos meses
de agosto a outubro de 2017 estdo apresentados abaixo e foram disponibilizados

pelos representantes da Recuperanda.

7. Ao comparar o saldo de “Clientes” do més de
outubro com o més de agosto, percebemos que houve uma reducdo de 65%,
restando contabilizados R$ 458.927,00 (quatrocentos e cinquenta e oito mil,

novecentos e vinte e sete reais) ao final do periodo.

8. Os estoques acresceram seu saldo em 27% de
agosto para outubro, totalizando R$ 2.673.781,00 (dois milhdes, seiscentos e
setenta e trés mil, setecentos e oitenta e um reais) estocados, 0s quais verificamos

também no aumento dos valores devidos aos fornecedores.

9. Destacamos que a rubrica “Outros Ativos” passou
por um aumento de 2,6 vezes do seu saldo entre no periodo analisado, passando a
apresentar R$ 3.554.785,00 (trés milhdes, quinhentos e cinquenta e quatro mil,
setecentos e oitenta e cinco reais) em outubro, ndo sendo possivel identificar a

origem desse saldo.

10. O imobilizado da Recuperanda € a rubrica de maior
representatividade do ativo, perfazendo 75% do total e apresentando um saldo de
R$ 31.638.847,00 (trinta e um milhdes, seiscentos e trinta e oito mil, oitocentos e

qguarenta e sete reais) liquidos de depreciacao.
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Balango Patrimonial em: ago/17 set/17 out/17

ATIVO 40.737.038 41.405.992 42.319.704
Ativo Circulante 8.174.053 9.010.713 10.091.067
Caixa e Equivalentes de Caixa 5.513 24.285 21.128
Clientes 1.295.941 790.624 458.927
Titulos Bloqueados 2.088.218 2.088.218 2.088.218
Estoques 2.097.593 1.946.290 2.673.781
Tributos Recuperdveis 284.214 281.768 143.065
Despesa a Apropriar 1.035.863 1.082.698 1.151.163
Outros Ativos 1.366.711 2.796.831 3.554.785
Ativo Nao Circulante 32.562.986 32.395.279 32.228.637
Empréstimo Compulsério 17.930 17.930 17.930
Depdsitos Garantias Judiciais 305.050 305.050 309.251
Incentivos Fiscais 22.975 22.975 22.975
Investimentos 62.469 62.469 62.469
Imobilizado 31.965.910 31.803.774 31.638.847
Bens 42.626.815 42.626.815 42.626.815
(-) Deprecia¢io Acumulada 10.660.905 10.823.041 10.987.968
Intangiveis Liquidos 188.651 183.081 177.165

11. Em relacdo ao passivo, a rubrica mais relevante &
de “Instituicbes Financeiras”, apresentando um saldo de mais de R$ 18 milhdes
(dezoito milhdes de reais), representando 44% do total do passivo, a qual ndo sofreu

variacdes significantes de saldo.

12.  Os fornecedores acresceram seu montante em 5%
de agosto para outubro, como dito no item 8, restando contabilizados R$
15.224.367,00 (quinze milhdes, duzentos e vinte e quatro mil, trezentos e sessenta e

sete reais).

13. As dividas tributarias de curto prazo da
Recuperanda aumentaram 3% do montante comparando-se outubro a agosto,
passando a ter um saldo de R$ 13.112.643,00 (treze milhdes, cento e doze mil,

seiscentos e quarenta e trés reais).

14. A Recuperanda acumulou um resultado de R$
31.348.102,00 (trinta e um milhdes, trezentos e quarenta e oito mil, cento e dois
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reais) em prejuizos até outubro de 2017, considerando as reservas de lucros a

realizar e os resultados acumulados.

15. Cabe mencionar que os resultados apresentados
no Balangco Patrimonial em “Prejuizos Acumulados” no més de agosto, nao
condizem com os resultados da Demonstracdo de Resultado, sendo provavel que
haja despesas e custos que ndo estdo sendo abrangidos e classificados na
demonstracao do resultado do exercicio, indo contra as normas e regras contabeis

vigentes. Em setembro e outubro ndo foram verificadas divergéncias.

Balango Patrimonial em: ago/17 set/17 out/17

PASSIVO 40.737.038 41.405.992 42.319.704
Passivo Circulante 58.939.586 59.630.109 60.560.380
Institui¢des Financeiras 18.429.677 18.420.738 18.420.738
Finaciamentos - FINAME 2.640.564 2.640.564 2.635.858
Fornecedores 14.484.195 14.641.421 15.224.367
Obrig. Sociais e Trabalhistas 8.195.192 8.400.499 8.672.504
Obrig. Tributarias 12.784.166 13.101.001 13.112.643
Outros Passivos 2.405.793 2.425.885 2.494.270
Passivo Nao Circulante 11.099.710 11.099.710 11.099.710
Obrigacdes Tributdrias - Parcelamentos 800.881 800.881 800.881
IRPJ e CSLL Diferido 10.298.828 10.298.828 10.298.828
Patrimonio Liquido - 29.302.257 - 29.323.826 {- 29.340.386
Capital Social 1.650.000 1.650.000 1.650.000
Reserva - Corregcdo Monetdria 357.716 357.716 357.716
Reserva de Lucros a Realizar 19.991.843 19.991.843 19.991.843
Prejuizos Acumulados - 51.301.817 |- 51.323.386 (- 51.339.946

B. Demonstracdo do Resultado do Exercicio

16. O resultado obtido no més de setembro foi um
prejuizo de R$ 21.569,00 (vinte e um mil, quinhentos e sessenta e nove reais), no

qual identificamos que apenas 0s custos consumiram 73% de toda a receita liquida

auferida.

Brasil Italia

Rua Major Quedinho, 111 - 18° andar Edoardo Ricci Avvocati
01050-030 - S&o Paulo Via Visconti di Modrone n° 8/10
www.lasproconsultores.com.br 20122 - Milao

Fone: +55-11-3211-3010 www.edoardoricci.it

Fax: +55-11-3255-3727 Fone: + 39-02 79 47 65

Fax: + 39-02 78 44 97
72-790.1.2 CTEK



L, ASPRO

CONSULTORES

17. Em relagédo a outubro, o prejuizo obtido foi menor,
totalizando R$ 16.560,00 (dezesseis mil, quinhentos e sessenta reais), no qual

verificamos que os custos perfizeram 67% do total da receita liquida.

18. O resultado do ano de 2017 da Recuperanda, de
acordo com a demonstracdo abaixo, totalizam pouco mais de R$ 4 milhdes (quatro
milhdes de reais) em prejuizos.

DRE em: ago/17 set/17 out/17 2017 AV
Receita Bruta 4.316.177 3.957.884 3.993.202 35.548.434

(-) DedugGes - 1.201.847 ;- 1.135.936 ;- 1.086.337 i- 10.184.639
Receitas Liquidas 3.114.330 2.821.948 2.906.865 25.363.795 | 100%
(-) Custos - 2.330.736 |- 2.062.007 {- 1.938.799 {- 21.031.045 | -83%
Resultado Bruto 783.594 759.941 968.066 4.332.750 17%
(-) Despesas Operacionais - 729.758 i- 677.397 |- 813.451 - 6.997915} -28%
(-) Despesas Tributarias - 27.794 - 11.407 - 28.291 |- 170.736 -1%
Outras Receitas ou Despesas - - - - 32.924 0%
Resultado Financeiro Liquido - 98.846 - 92.706 - 142.883 - 1.211.913 -5%
Resultado Antes das ProvisGes - 72.804 - 21.569 - 16.560 - 4.080.739 | -16%
(-) Provisdo de IR e CSLL - - - - 0%
Resultado Liquido - 72.804 - 21.569 ;- 16.560 ;- 4.080.739 | -16%

19. O faturamento médio mensal da Recuperanda ao
considerarmos 0s meses de janeiro a outubro de 2017 corresponde a R$
3.554.843,00 (trés milhdes, quinhentos e cinquenta e quatro mil, oitocentos e
quarenta e trés reais), no qual observamos que nos dois meses em andlise a receita

bruta foi superior a média calculada conforme visto no grafico abaixo:
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Faturamento Bruto
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C. Analise de indices

20. Os indices de liquidez evidenciam o estado de
insolvéncia da Recuperanda, ja que 0s passivos sdo superiores aos seus ativos. O
capital circulante liquido esta negativo em mais de R$ 50 milhées (cinquenta milhdes
de reais), indicando que as dividas de curto prazo sdo muito superiores aos recursos

de curto prazo disponiveis para quita-las.

21. Considerando a liquidez corrente, que aborda os
recursos e dividas de curto prazo, demonstra que a Recuperanda possuia em

outubro R$ 0,17 (dezessete centavos) para quitar cada real devido.

22. Considerando os recursos e dividas de curto e
longo prazo, a liquidez geral aponta que a Recuperanda dispunha de R$ 0,15
(quinze centavos) para liquidar cada R$ 1,00 (um real) em dividas.
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23. A variacdo do més de maio é verificada pois o

balanco patrimonial n&o foi disponibilizado.

Indices de Liquidez
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D. Funcionarios

24. A Recuperanda apresentou informacdes referentes
a folha de pagamento, inclusive “pro-labore”, provisdo de 13° e férias, bem como
demais célculos de encargos e contribuicbes pertinentes para o periodo analisado.
No recibo CAGED, verifica-se o historico de movimentagéo de funcionérios, no qual
identificamos que a quantidade de funcionarios ativos manteve-se em 181 durante

0s dois meses analisados.

Funcionariosem: | jan/17 | fev/17 | mar/17 | abr/17 | mai/17 | jun/17 | jul/17 | ago/17 | set/17 | out/17

Quantidade 180 181 181 182 182 182 181 181 181 181
E. Impostos
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25. Em setembro e agosto de 2017, a Recuperanda
apresentou os registros de entrada e saida, bem como as apuracdes de: diferencial
de aliguota de ICMS, ICMS ST, IPI, PIS e COFINS.

26. Identificamos o0s pagamentos de ICMS nas
operacoOes interestaduais, as retencdes na fonte sobre notas fiscais de servicos e
IRRF sobre folha de pagamento, comissdes e autbnomos, FGTS e GNREs (tributos

estaduais).

F. Demais Relatorios

27. A Recuperanda apresentou 0S seguintes

documentos complementares, 0s quais serdo anexados, dos quais foram verificados:

0] Contas a pagar do més de setembro: identificamos que o saldo

condiz com a rubrica de Fornecedores no Balango Patrimonial.

(i) Contas a receber: apresentou relatérios de “Titulos Vencidos” em
setembro com o valor de R$ 337.002,36 (trezentos e trinta e sete
mil, dois reais e trinta e seis centavos), restando pendente o
relatério do més de outubro. Adicionalmente, apresentou
relatérios de “Titulos a Vencer’, com as quantias de R$
6.190.465,87 (seis milhdes, cento e noventa mil, quatrocentos e
sessenta e cinco reais e oitenta e sete centavos) em setembro e
de R$ 5.219.812,01 (cinco milhdes, duzentos e dezenove mil,
oitocentos e doze reais e um centavo) em outubro. Esses saldos
nao foram identificados nas rubricas dos balangos patrimoniais.

(i) Relagdo de estoques referentes aos meses de setembro e
outubro, segregados em: acessorios, embalagens, material
intermediario, matéria prima, produtos acabados, produtos em

elaboracao e produtos para revenda. A soma deles em setembro
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totalizou R$ 1.595.155,55 (um milh&o, quinhentos e noventa e
cinco mil, cento e cinquenta e cinco reais e cinquenta e cinco
centavos), ndo coincidindo com a rubrica no balanco patrimonial.
Em outubro o saldo estava condizente com a referida rubrica.

(iv)  Relagéo dos principais fornecedores e dos principais clientes;

(V) 16 extratos bancarios e uma relacdo com o total do endividamento

bancario.
G. VISTORIA

28. Vistoria realizada na sede da Recuperanda no
periodo de setembro/2017:
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IV — DAS PROVIDENCIAS A RECUPERANDA

29. Reiteramos as solicitagbes de esclarecimentos
feitas no relatério mensal anterior (fls. 10.513/10.522) intimando os representantes
da Recuperanda a disponibilizarem a abertura das contas que perfazem o saldo das
rubricas de “Outros Ativos”, “Outros Passivos”, e expliqguem as divergéncias entre os

resultados na Demonstracdo do Resultado e nos resultados acumulados no Balango

Patrimonial.
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30. Sendo o que tnha para o0 momento, a

Administradora Judicial se coloca a disposicédo deste Douto Juizo e llustre Cartorio

para quaisquer esclarecimentos que se facam necessario.

Sao Paulo, 12 de dezembro de 2017.

LASPRO CONSULTORES LTDA.

Oreste Nestor de Souza Laspro
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