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LLASPRO
CONSULTORES
EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 072 VARA CiVEL
DA COMARCA DE GUARULHOS DO ESTADO DE SAO PAULO.

Recuperacao Judicial
Autos n° 1018403.22.2014.8.26.0224

LASPRO CONSULTORES LTDA, neste ato representada
pelo DR. ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, nomeada Administradora
Judicial nos autos da Recuperacdo Judicial em epigrafe, requerida por GTEX
BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S/A E OUTRAS, vem respeitosamente, a

presenca de Vossa Exceléncia, com fulcro no artigo 22, I, “a” e “c” da Lei n°

11.101/2005 apresentar Relatorio das Atividades das Recuperandas, referente ao

periodo de marco a maio de 2019, requerendo a juntada no incidente processual

aberto para este fim.

Brasil Italia

Rua Major Quedinho, 111 - 18° andar Edoardo Ricci Avvocati
01050-030 - Sao Paulo Via Visconti di Modrone n° 8/10
www.lasproconsultores.com.br 20122 - Milao

Fone: +55-11-3211-3010 www.edoardoricci.it

Fax: +55-11-3255-3727 Fone: + 39-02 79 47 65

Fax: + 39-02 78 44 97
72-741.1 MM/ RU / JP

©

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 30/08/2019 as 15:51 , sob o nimero WGRU1970409469

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1018403-22.2014.8.26.0224 e c6digo 50CB2CE.



LASPRO

CONSULTORES

Sumario

l. INTRODUGAO .....cocoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn,

1. DASITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA

Demonstracédo do Resultado do Exercicio

mo o ®m »

I, PENDENCIAS ...,
IV.  CONCLUSAO.......cceeeeeeeeeeeeeeeeeee e,

V. DILIGENCIA ..o
VI. DO ENCERRAMENTO...cw oo

Brasil

Rua Major Quedinho, 111 - 18° andar
01050-030 - Sao Paulo
www.lasproconsultores.com.br

Fone: +55-11-3211-3010

Fax: +55-11-3255-3727

72-741.1 MM/ RU / JP

Balango Patrimonial .........ccooovvvviiiiiiiinnnnenn.

FUNCIONANIOS .. e
IMPOSIOS. ...

Demais Relatdrios......ccovveeveeeeeiieeeeeeeen,

Italia

Edoardo Ricci Avvocati

Via Visconti di Modrone n° 8/10
20122 - Milao
www.edoardoricci.it

Fone: + 39-02 79 47 65

Fax: + 39-02 78 44 97

fls. 38200

Este documento é copia do original, assinado digitaimente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 30/08/2019 as 15:51 , sob o nimero WGRU19704094698

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1018403-22.2014.8.26.0224 e c6digo 50CB2CE.



fls. 38201

LASPRO

CONSULTORES

. INTRODUCAO

1. O Grupo Gtex oferece ampla gama de produtos de
limpeza, estando representada pelas empresas:

o GTEX BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S.A. tem por objeto:

a) exploragdo dos ramos de industria, comércio, importagcdo e
exportacdo de produtos de limpeza domissanitarios, saneantes, de
higiene animal, pessoal e afins, artigos de perfumaria e cosméticos em
geral;

b) participacdo em sociedades comerciais na qualidade de acionista ou
quotista — holding nado financeira e;

c) prestacdo de servicos corporativos para sociedades das quais

participe ou tenha vinculo.

e NUTRIX.SP COMERCIAL DE PRODUTOS DE LIMPEZA LTDA tem por
objeto o comércio atacadista e distribuicao de produtos de limpeza em geral.

o PREMIER INDUSTRIA DE PRODUTOS DE LIMPEZA LTDA tem por objeto:

a) exploracao das atividades de industrializacdo de produtos de higiene
e limpeza em geral;

b) comércio importadora e exportadora de produtos quimicos e;

c) prestacdao de servicos de transportes rodoviarios de cargas
(intermunicipal e interestadual).

e ROSATEX DO NORDESTE PRODUTOS SANEANTES LTDA tem por objeto

a industria e o comércio, importacdo e exportagdo de produtos saneantes,
produtos de limpeza em geral, sabao e sabonetes.

o UNIAO FABRIL EXPORTADORA S.A. tem por objeto:
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a) fabricacdo, industrializagcdo, comercializacdo e distribuicdo de
saneantes domissanitarios, produtos de higiene, limpeza e cosméticos
registrados/notificados em seu nome ou de terceiros e ainda produtos
quimicos e seus derivados, correlatos, matérias primas e insumos;

b) importacdo e exportagdo de sabdes, sabonetes, outros produtos de
higiene e limpeza, produtos de uso domeéstico, outros produtos
quimicos e seus derivados, correlatos, matérias primas e insumos;

C) participacao em outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou

estrangeiras, como socia, acionista ou quotista.

e OLEAGINOSAS MARANHENSES S.A. — OLEAMA tem por objeto:

a) comércio atacadista de produtos de higiene, limpeza e conservagao
domiciliar;

b) comércio atacadista de cosméticos e produtos de perfumaria.

2. Aos 10 de junho de 2014 o grupo ingressou com o
pedido de Recuperacdo Judicial devido a crise financeira que impactou diretamente
seu fluxo de caixa, decorrente de altas dividas conquistadas no decorrer dos anos
de operacado. Outro fator impactante foi a implantagdo da politica de “compra de
mercado”, pois acreditava-se que o alto volume nas vendas compensaria a
diminuicdo das margens, sem haver a preocupacdo sobre a rentabilidade das
operacdes, dessa maneira, a capacidade de geracdo de caixa nao cobria suas
dividas, gerando estrema dificuldade de manter seu fluxo.

. DASITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA

3. Cabe observar que as Recuperandas sao as

responsaveis pelo fornecimento das informacdoes acerca de suas atividades
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contempladas neste Relatério inclusive sob as penas do artigo 171, da Lei
11.101/05.

4. A situacao operacional € apresentada a partir dos
documentos solicitados a Recuperanda conforme: (A) Situagdo Patrimonial; (B)
Demonstracdo do Resultado do Exercicio; (C) Funcionarios; (D) Impostos e, (E)
Demais Relatérios.

5. As informagbes que seguem foram compiladas dos
balancetes consolidados mensais de fevereiro de 2019, ja apresentado no relatério
anterior, a maio de 2019, os quais foram disponibilizados pelo grupo de
Recuperandas.

A. Balanco Patrimonial

6. A variacao apresentada na rubrica disponivel se
da a movimentacao de caixa e bancdria, onde ocorreram aumento representativo de
R$ 9.012.239 (nove milhdes, doze mil, duzentos e trinta e nove reais) entre os
meses de fevereiro a maio de 2019, totalizando R$ 11.158.230 (onze milhdes, cento
e cinquenta e oito mil, duzentos e trinta reais) em maio de 2019, dos quais 99%

estao classificados como “bancos”.

7. Nota-se aumento de 14% nas aplicacoes
financeiras, no periodo de fevereiro a maio de 2019, encerrando om periodo com o
saldo de R$ 13.868 (treze mil, oitocentos e sessenta e oito reais). Os extratos
bancarios ndo foram disponibilizados para a valida¢do do saldo.

8. De fevereiro a abril de 2019 houve aumento de 7%
na rubrica de clientes, indicando novas negociagdes de venda a prazo nesse
periodo. No més seguinte houve decréscimo de 5% totalizando R$ 59.645.657
(cinquenta e nove milhdes, seiscentos e quarenta e cinco mil, seiscentos e cinquenta

e sete reais). Foram disponibilizados relatérios de recebiveis, desconsiderando as
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partes relacionadas e a provisdo para devedores duvidoso, montando R$

52.927.058 (cinquenta e dois milhdes, novecentos e vinte e sete mil e cinquenta e

oito reais), conforme apresentado abaixo.

¢ Na analise do relatério identificamos que o SENDAS DISTRIBUIDORA
S/A € detentor da maior

representatividade entre os clientes,

correspondente a 12% e estando representado pelo saldo de R$

6.489.885 (seis milhdes, quatrocentos e oitenta e nove mil, oitocentos e

oitenta e cinco mil reais) em maio de 2019.

Descrigdo mar/19 abr/19 mai/19
Gtex Brasil 16.575.768 18.123.804 16.141.337
Nutrix 16.002.816 17.525.179 18.826.434
Oleama 30.000 - -
Premier 2.230.006 1.811.995 830.851
Rosanor 12.267.365 12.255.589 10.892.274
Unido Fabril 8.708.194 8.005.440 6.236.163
Total 55.814.149 57.722.006 52.927.058

9. Os estoques, em maio de 2019, totalizaram R$

21.447.725 (vinte e um milhdo, quatrocentos e quarenta e sete mil, setecentos e

vinte e cinco reais), sendo 23% maior que o saldo apresentado em fevereiro de

2019. Estdo representados pelas alineas “estoques”, “estoques em poder de

terceiros” e “estoques de materiais diversos”. Foram disponibilizados relatérios por

produto e filial, que condiz com a alinea “estoques” que € a mais representativa,

perfazendo 76% do total

da rubrica. Abaixo transcrevemos o0s montantes

demonstrados nos controles apresentados, totalizando R$ 16.223.431 (dezesseis

milhdes, duzentos e vinte e trés mil, quatrocentos e trinta e um reais) em maio de

2019.
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Descrigdo mar/19 abr/19 mai/19
Gtex Brasil 8.318.715 9.001.677 9.828.895
Nutrix 327.870 1.034.483 383.533
Premier 602.658 646.191 1.092.131
Rosanor 2.666.887 3.692.956 4.526.984
Unido Fabril 262.464 393.144 391.888
Total 12.178.594 14.768.450 16.223.431

fls. 38205

10. A rubrica mais representativa do ativo circulante,

perfazendo 54% em maio de 2019, refere-se aos outros créditos, totalizando o

montante de R$ 109.869.733 (cento e nove milhdes, oitocentos e sessenta e nove

mil, setecentos e trinta e trés reais), relativo a principalmente: créditos com coligadas

e antecipacgdes a fornecedores.

Outros Créditos (AC) - Em Maio/2019 (%)

B Crédito com coligadas

m Crédito com fornecedor

Intercompany

M Outros créditos

e Crédito com coligadas é a conta contabil mais representativa dos outros

créditos. De fevereiro a maio houve decréscimo de 14%, findando com o

saldo de R$ 62.972.427 (sessenta e dois milhdes, novecentos e setenta e

dois mil, quatrocentos e vinte e sete reais). Cabe mencionar que ao

compararmos os saldos do ativo e do passivo identificamos um saldo a pagar

de R$ 28 (vinte e oito reais) no ultimo bimestre.

Descrigdo fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
Crédito com coligadas 73.291.143 50.887.645 62.732.379 62.972.427
Adiantamento com coligadas 73.290.728 50.887.230 62.732.407 62.972.455
414 415 - 28 - 28
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Crédito com fornecedor aumentou em R$ 1.443.897 (um milhdo,
quatrocentos e quarenta e trés mil, oitocentos e noventa e sete reais) no
periodo em analise, totalizando o montante de R$ 20.137.260 (vinte milhdes,

cento e trinta e sete mil, duzentos e sessenta reais) em maio de 2019.

Descrigdo fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
Crédito com fornecedor 18.693.363 19.256.557 18.109.067 20.137.260

Intercompany sao valores a receber de outras empresas do Grupo que nao
fazem parte da recuperacdo judicial, apresentou reduziu de 48% entre
fevereiro a maio de 2019, totalizando R$ 16.000.713 (dezesseis milhdes,
setecentos e treze reais). Ao compararmos os saldos entre o ativo e 0 passivo
identificamos saldo a receber de R$ 5.860.364 (cinco milhdes, oitocentos e

sessenta mil, trezentos e sessenta e quatro reais).

Descrigdo fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
Intercompany - no ativo 30.532.057 6.336.768 20.900.389 16.000.713
Intercompany - no passivo 27.799.486 4.112.290 17.406.280 10.140.348

2.732.570 2.224.478 3.494.109 5.860.364

Outros créditos reduziram 39% no periodo abrangido por esta andlise,
sendo composto por “impostos a recuperar’, “créditos de funcionarios” e
“caugdes e depdsitos judiciais”. Encerrou 0 més de maio de 2019 no montante
de R$ 10.759.334 (dez milhdes, setecentos e cinquenta e nove mil, trezentos
e trinta e quatro reais).

Descrigdo fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
Outros créditos 17.613.472 9.603.021 10.696.831 10.759.334

11.  Enquanto na mesma rubrica do Ativo N&o

Circulante, houve aumento de R$ 13.425.189 (treze milhdes, quatrocentos e vinte e

cinco mil, cento e oitenta e nove reais) na rubrica outros créditos, representada
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pelo saldo de R$ 14.912.159 (quatorze milhdes, novecentos e doze mil, cento e
cinquenta e nove reais) em maio de 2019.

e Em resposta a questionamento, a Recuperanda informou que estao
realizando trabalho de realocagdo de algumas contas contdbeis sob
orientagcdes dos seus advogados e com o intuito de melhorar sua liquidez,
devendo estar tal trabalho concretizado no més de junho/2019, qual esta
Administradora Judicial se compromete a préximo relatério.

12.  Houve diminuicdo de R$ 18.717.569 (dezoito
milhdes, setecentos e dezessete mil, quinhentos e sessenta e nove reais) nos
investimentos, de fevereiro a maio de 2019, apresentando saldo de R$ 45.740.425
(quarenta e cinco milhdes, setecentos e quarenta reais, quatrocentos e vinte e cinco
reais) em maio de 2019. Através dos balancetes analiticos, elaboramos um quadro

para melhor visualizagdo das movimentag¢des ocorridas em alineas especificas:

Empresa Tipo do Investimento fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 %
Gtex Brasil ~ AFAC - Adto Futuro Aumento Capital 27.573.064 27.573.064 27.573.064 27.573.064 60%
Gtex Brasil  Oleama 5.558.012 5.558.012 5.558.012 5.558.012 12%
Gtex Brasil  Investimento Goodwill 5.239.706 5.239.706 5.239.706 5.239.706 11%
Gtex Brasil  Cotas Bco Paulista (Multiplik) 10.646.736  8.854.219 8.854.219 4.671.680 10%
Gtex Brasil ~ Agio - Premier 4.541.907 4.541.907 4.541.907 4541907 10%
Unido Fabril Investimento Sococo 8.939.113 7.434.097 7.434.097 3.922.392 9%
Rosanor Cotas Bco Paulista (Multiplik) 7.568.124 6.293.932 6.293.932 3.320.817 7%
Nutrix Cotas Bco Paulista (Multiplik) 6.503.208  5.408.308 5.408.308 2.853.542 6%
Gtex Brasil Rosanor 2.243.399 2.243.399 2.243.399 2.243.399 5%
Gtex Brasil  Investimento CP Participacoes - - - 1.248.000 3%
Premier Cotas Bco Paulista (Multiplik) 1.918.747 1.595.701 1.595.701 841.927 2%
Gtex Brasil Investimento Gtex Minas 99.000 99.000 99.000 99.000 0%
Gtex Brasil Investimento Gtex Nordeste 99.000 99.000 99.000 99.000 0%
Unido Fabril Cotas Bco Paulista (Multiplik) 25.038 25.038 25.038 25.038 0%
Oleama FINAM- Fundo de Investimento da Amazbnia 12.407 12.407 12.407 12.407 0%
Premier Sicredi Invest - Premier 101 101 101 101 0%
Gtex Brasil  Premier - 6.134.288 - 6.134.288 - 6.134.288 - 6.134.288 -13%
Gtex Brasil  Unido Fabril - 10.375.277 -10.375.277 -10.375.277 -10.375.277 -23%

64.457.995 58.468.324 58.468.324 45.740.425 100%
(*) Apresentado pela representatividade. Dados extraidos dos balancetes mensais, por filiais.

e Em resposta, a Recuperanda informou que estdo realizando um trabalho de
realocacao sob orientacdes de seus advogados e tem o intuito de melhorar a
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liquidez, com expectativa de concretizacdo no més de junho de 2019, qual

esta Administradora Judicial ira acompanhar e reportar no proximo relatério.

13. Nota-se que de fevereiro a maio de 2019 houve
aumento de R$ 549.529 (quinhentos e quarenta e nove mil, quinhentos e vinte e
nove reais) no imobilizado bruto, atingindo o saldo de R$ 108.962.660 (cento e oito
milhdes, novecentos e sessenta e dois mil, seiscentos e sessenta reais) em maio de

2019. Nos balancetes mensais identificamos as seguintes movimentacoes:

Empresa Més Descrigao Débito (+) Crédito (-)
Gtex Brasil mar-19 Moveis e Utensilios 5.198 -
Gtex Brasil mar-19 Maquinas e Equipamentos 292.854 -
Gtex Brasil mar-19 Maquinas Fabricas - 35.950
Gtex Brasil mar-19 Equipamentos de Informatica 52.206 859
Gtex Brasil mar-19 Direito de Uso de Software 9.248 -
Rosanor abr-19 Maquinas e Equipamentos 6.299 -
Rosanor abr-19  Equipamentos de Informatica 14.603 -
Gtex Brasil abr-19 Mdveis e Utensilios 9.837 9.082
Gtex Brasil abr-19 Maquinas e Equipamentos 37.317 -
Gtex Brasil abr-19 Maquinas Fabrica - 120.000
Gtex Brasil abr-19 Equipamentos de Informatica 109.761 28.204
Gtex Brasil abr-19 Marcas e Patentes 1.960 -
Gtex Brasil abr-19 Direito de Uso de Software 3.999 -
Rosanor mai-19 Equipamentos de Informatica 3.390 -
Premier mai-19 Equipamentos de Informatica 10.568 -
Gtex Brasil mai-19 Mdveis e Utensilios 210.474 106.220
Gtex Brasil mai-19 Maquinas e Equipamentos 108.949 16.483
Gtex Brasil mai-19 Maquinas Fabrica - 24.138
Gtex Brasil mai-19 Equipamentos de Informatica 32.305 22.799
Gtex Brasil mai-19 Marcas e Patentes 355 -
Gtex Brasil mai-19 Direito de Uso de Software 3.944 -

913.265 363.735

(*) Dados extraidos dos balancetes mensais por filiais.

e As movimentagbes “créditos” referem-se transferéncia entre filiais e/ou
empresas do mesmo grupo.
¢ Mensalmente estdo sendo registradas as depreciacdes/amortizacdes. Nao

tivemos acesso ao controle dos bens patrimoniais.
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Em RS
Balango Patrimonial fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
Ativo 367.328.891 316.712.027 355.489.941 345.740.324
Circulante 219.149.076 174.384.824 207.312.346 202.839.147
Disponivel 2.145.991 8.701.040 11.419.837 11.158.230
AplicagGes Financeiras 12.183 12.533 12.141 13.868
Clientes 58.496.682 61.695.821 62.719.851 59.645.657
Estoques 17.480.930 17.139.537 19.882.038 21.447.725
Despesas Antecipadas 883.256 751.902 839.813 703.933
Outros Créditos 140.130.035 86.083.991 112.438.666 109.869.733
Nao Circulante 148.179.814 142.327.204 148.177.595 142.901.177
Investimentos 64.457.995 58.468.324 58.468.324 45.740.425
Outros Créditos 1.486.969 1.486.969 7.486.969 14.912.159
Impostos Diferidos 38.906.389 38.906.389 38.906.389 38.906.389
Imobilizado/Intangivel 43.328.461 43.465.521 43.315.913 43.342.204

Bens em uso 108.413.130 108.735.827 108.762.316 108.962.660

(-) Depr/Amort. Acumulada (65.084.670) (65.270.306) (65.446.403) (65.620.456)

14. A rubrica de Fornecedores obteve constante
variagdo no periodo analisado, totalizando o saldo de R$ 32.044.295 (trinta e dois
milhdes, quarenta e quatro mil, duzentos e noventa e cinco reais) em maio de 2019,
composta pelas rubricas de “fornecedores” no montante de R$ 21.903.947 (vinte e
um milhdes, novecentos e trés mil, novecentos e quarenta e sete reais) e
“intercompany” na importancia de R$ 10.140.348 (dez milhdes, cento e quarenta mil,

trezentos e quarenta e oito reais), temos a comentar:

e Foram disponibilizados relatérios que contemplam somente a rubrica
“fornecedores” dos quais ndo estdo conciliados com as demonstracoes
contabeis, existindo diferenca de R$ 225.578 (duzentos e vinte e cinco mil,
quinhentos e setenta e oito reais) a maior que o saldo contabil, totalizando R$
22.129.525 (vinte e dois milhdes, cento e vinte e nove mil, quinhentos e vinte
e cinco reais). A Recuperanda vem realizando trabalho de conciliagdo, com o
intuito de sanar as diferencas.

e Cabe mencionar que 51% da alinea “fornecedores” refere-se a compra de
matéria prima, 29% a compra de embalagem e 20% demais fornecedores,

tais como imobilizado, agua, energia elétrica, gas, acordos comerciais, fretes,

etc.
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e Na analise sobre a rubrica “outros créditos” foi mencionado sobre a

movimentagao “intercompany”.

15. No periodo em analise houve pequeno aumento
nos impostos a recolher, totalizando, em maio de 2019, R$ 25.266.866 (vinte e
cinco milhdes, duzentos e sessenta e seis mil, oitocentos e sessenta e seis reais),
dos quais, 66% refere-se a “impostos parcelados a pagar” e outros 34% a “impostos

e contribui¢cdes a pagar’. Nao ha evidéncia de atualizagdo de juros.

16. ObrigacOes trabalhistas estd representada por
“salarios a pagar”, “encargos a recolher” e “proviséo de férias e de 13° salario”. De
fevereiro a maio de 2019 esta rubrica obteve aumento de 23%, montando R$
3.903.136 (trés milhdes, novecentos e trés mil, cento e trinta e seis reais) em maio

de 2019.

17.  Sobre 0S empréstimos bancarios e
financiamentos, nas contas de curto e longo prazo, temos o0s seguintes

comentarios:

e Passivo Circulante — contas de curto prazo, composto por “capital de giro”,

“finame” e “duplicatas descontadas”, onde:

o Em marco houve reducdo de 23% decorrente da diminuicido em R$
2.331.987 (dois milhdes, trezentos e trinta e um mil, novecentos e oitenta e
sete reais) do saldo das “duplicatas descontadas” e diminuicdo de R$
8.256.235 (oito milhdes, duzentos e cinquenta e seis mil, duzentos e trinta
e cinco reais) do saldo do “capital de giro”, apresentando o saldo de R$
36.196.195 (trinta e seis milhdes, cento e noventa e seis mil, cento e

noventa e cinco reais).
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o Em abril houve aumento de R$ 11.724.663 (onze milhdes, setecentos e
vinte e quatro mil, seiscentos e sessenta e trés reais) no saldo das
duplicatas descontadas, totalizando o montante de R$ 47.921.394
(quarenta e sete milhdes, novecentos e vinte um mil, trezentos e noventa e

quatro reais).

o Em maio ocorreu aumento de R$ 5.837.966 (cinco milhdes, oitocentos e
trinta e sete mil, novecentos e sessenta e seis reais) na alinea de capital
de giro e diminuicao de R$ 9.396.422 (nove milhdes, trezentos e noventa e
seis mil, quatrocentos e vinte e dois reais) no saldo da alinea de duplicatas
descontadas, tendo o saldo final de R$ 44.363.117 (quarenta e quatro

milhdes, trezentos e sessenta e trés mil, cento e dezessete reais).

e Passivo Nao Circulante — contas de longo prazo, refere-se a “empréstimos
e financiamentos”, sem varia¢des significativas no transcorrer do periodo em
analise, atingindo o saldo de R$ 14.905.640 (quatorze milhdes, novecentos e
cinco mil, seiscentos e quarenta reais) em maio de 2019. Nao ha evidencia de

atualizacao de juros.

18. Nota-se decréscimo de 10% na rubrica outras
obrigacoes, rubrica mais representativa do passivo circulante, equivalente a 43%
deste, totalizando em maio de 2019 o saldo de R$ 78.290.755 (setenta e oito
milhdes, duzentos e noventa mil, setecentos e cinquenta e cinco reais), doa quais,
81% refere-se a adiantamentos com coligadas. Nas demonstra¢cdes contabeis
disponibilizadas foram identificadas movimentacées significativas na alinea
“adiantamento com coligadas”, ja comentado nesse relatério.
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Outras Obrigag6es - Em Maio/2019 (%)

B Adiantamento com coligadas
B Crédito de cliente

Contas a pagar
M Estoque de terceiros

M Provisdes contas a pagar

19. A rubrica mais representativa do passivo nao
circulante refere-se aos créditos quirografarios RJ, sem variagdes significativas no
periodo em analise, apresentando em maio de 2019 o saldo de R$ 66.431.717
(sessenta e seis milhdes, quatrocentos e trinta e um mil, setecentos e dezessete

reais), equivalente a 49% do passivo ndo circulante.

20. Os impostos parcelados, segregados em conta de
longo prazo, representam 98% do saldo da rubrica outros. Sem movimentagdes
significativas e sem evidéncia de atualizagao de juros, totalizou, em maio de 2019, o
saldo de R$ 55.337.722 (cinquenta e cinco milhdes, trezentos e trinta e sete mil,
setecentos e vinte e dois reais).

21.  No exercicio de 2019 o grupo de Recuperandas
vem apresentando lucro mensal, auxiliando no aumento do patriménio liquido,
realizando aumento de 11% no periodo em andlise, atingindo o montante de R$
25.197.076 (vinte e cinco milhdes, cento e noventa e sete mil, setenta e seis reais)
em maio de 2019.
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Em RS

Balango Patrimonial fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
Passivo 367.328.891 316.712.027 355.489.941 345.740.324
Circulante 207.791.696 156.871.606 195.064.147 183.868.169
Fornecedores 45.897.587 24.139.517 39.525.298 32.044.295
Impostos a Recolher 24.721.074 25.587.890 25.154.906 25.266.866
ObrigagGes Trabalhistas 3.171.006 3.408.487 3.661.482 3.903.136
Emprestimos Bancarios 46.784.418 36.196.692 47.921.394 44.363.117
Outras ObrigagGes 87.217.612 67.539.021 78.801.067 78.290.755
Nao Circulante 138.024.031 137.806.149 137.277.749 136.675.079
Empréstimos e Financ. 14.980.640 14.955.640 14.930.640 14.905.640
Quirografarios RJ 66.508.104 66.499.052 66.504.499 66.431.717
Outros 56.535.287 56.351.457 55.842.610 55.337.722
Patrimonio Liquido 21.513.163 22.034.272 23.148.045 25.197.076
Capital Integralizado 135.885.076 135.885.076 135.885.076 135.885.076
Prejuizos Acumulados - 158.594.588 159.035.516 - 159.031.394 - 159.030.301
Reservas 14.156.390 14.156.390 14.156.390 14.156.390
AFAC 27.573.064 27.573.064 27.573.064 27.573.064
Resultado do Exercicio 2.493.221 3.455.259 4.564.909 6.612.847

Com base nas informagdes patrimoniais

apresentadas acima, péde-se proceder a analise dos indices de liquidez.

e Liquidez Corrente: Apresentou variagdes entre os meses de fevereiro a maio

de 2019, tendo este Ultimo, capacidade de quitagdo de R$ 1,10 (um real e dez

centavos) para cada real devido em obrigacdo a curto prazo ao utilizar todos

0s seus direitos também em curto prazo, apontando situacdo satisfatoria, vez

que ha capacidade de liquidagao das obrigacdes abrangidas nesta analise.

e Liquidez Seca: Ao excluir os saldos de estoques dos seus recursos

realizaveis a curto prazo sua capacidade de quitacdo cai para R$ 0,98

(noventa e oito centavos de real) em maio 2019, para cada real devido em

obrigacao a curto prazo, apontando uma insolvéncia financeira.

e Liquidez Geral: Para cada real de divida constituida pela Recuperanda, ao

utilizar seus direitos de curto e longo prazo, ha a capacidade de quitacao de

R$ 1,08 (um real e oito centavos) em maio passado, apontando situacdo

satisfatéria, mantendo média nos Ultimos meses.
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indices de Liquidez
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e Liquidez Geral — e liquidez Corrente Liquidez Seca

23.
oscilou durante o periodo abrangido por esta analise, porém, sempre demonstrando

O Endividamento do Grupo de Recuperandas

ter ativo maior que o volume de dividas, ou seja, seus bens e direitos cobrem a suas

obrigacdes de curto e longo prazo.

fev/19
158%

mar/19
169%

abr/19
160%

mai/19
158%

indices de Liquidez

Endividamento

B. Demonstracao do Resultado do Exercicio

24.
montou R$ 277.697.458 (duzentos e setenta e sete milhdes, seiscentos e noventa

Sem oscilacbes significativas, o faturamento
sete mil, quatrocentos e cinquenta e oito reais) no periodo de janeiro a maio de
2019, estando dividida entre “vendas gerais” e “receitas de vendas intercompany”,
conforme apresentado no grafico abaixo.
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Faturamento de Fevereiro a Maio/2019 - Em RS
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M Vendas Gerais Receita de Vendas Intercompany

25. Apbs a dedugdes das “devolucbes de venda” e
“impostos s/vendas”, a receita liquida obtida foi de R$ 235.193.880 (duzentos e trinta

e cinco milhdes, cento e noventa e trés mil, oitocentos e oitenta reais).

26. O maior gasto incorridos deu-se ao custo, que
absorveu 71% da Receita Liquida auferida no exercicio 2019, até maio,
representado pelo montante de R$ 165.994.632 (cento e sessenta e cinco milhdes,
novecentos e noventa e quatro mil, seiscentos e trinta e dois reais), seguido pelas
despesas com vendas que no mesmo periodo montou R$ 24.770.229 (vinte e
quatro milhGes, setecentos e setenta mil, duzentos e vinte e nove reais) e pelas
despesas gerais e administrativas perfazendo o montante de R$ 17.974.006

(dezessete milhdes, novecentos e setenta e quatro mil e seis reais).

27.  Apos a contabilizagao dos custos,
despesas/receitas operacionais, despesas/receitas financeiras e IR/CSLL a
Recuperanda obteve um resultado liquido positivo em R$ 6.612.847 (seis milhdes,
seiscentos e doze mil, oitocentos e quarenta e sete reais), acumulado de janeiro a
maio de 2019.
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Demonstragdo do Resultado fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 2019

Receita Bruta 52.227.231 58.867.917 58.350.354 59.154.570 277.697.458
Vendas Gerais 37.609.229 42.726.768 40.981.052 41.917.907 198.608.976
Receita de Vendas Intercompany 14.618.003 16.141.150 17.369.302 17.236.664 79.088.482
Receita Liquida 44.163.461 49.945.252 49.481.745 50.147.887  235.193.880
(-) Devolugdes de Vendas - 355.257 - 494921 - 448.852 - 394363 - 2.242.193
(-) Impostos s/ Vendas - 7.708.513 - 8.427.745 - 8.419.757 - 8.612.320 - 40.261.385
Resultado Operacional Bruto 13.598.982 14.045.874 14.969.408 14.146.959 69.199.248
(-) CPV - Insumos - 27.164.382 - 31.626.428 - 31.042.138 - 32.367.231 - 148.020.626
(-) Demais Custos e Desp. de Fab. - 3.400.097 - 4.272.950 - 3.470.199 - 3.633.698 - 17.974.006
Resultado Operacional Liquido 3.891.894 2.866.584 2.958.176 3.827.131 15.954.692
Despesas com Distribui¢do - 1.648.693 - 1.735.056 - 2.039.280 - 1.748.390 -  8.891.464
Despesas com Vendas - 4.364.958 - 5.356.605 - 5.462.716 - 5.265.735 - 24.770.229
Despesas com Marketing - 174477 - 277.770 - 262.539 - 361.751 - 1.170.618
Despesas Gerais e Administrativas - 3.297.226 - 3.620.093 - 4.058.178 - 2.717.218 - 17.446.336
Outras (despesas) receitas operacionais - 221.735 - 189.766 - 188.520 - 226.734 - 965.909
Resultado Nao Operacional 2.762.184 1.759.656 1.725.811 3.074.608 10.510.492
Resultado Financeiro - 1.125.697 - 1.251.802 - 1.284.562 - 880.726 - 5.808.124
Outras (despesas) receitas operacionais - 4.013 144.874 52.197 128.204 363.924
Resultado Antes do IR/CSLL 2.762.184 1.759.656 1.725.811 3.074.608 10.510.492
IR/CSLL - 731.277 - 797.619 - 616.160 - 1.026.670 -  3.897.645
Resultado Liquido 2.030.907 962.037 1.109.651 2.047.938 6.612.847

C. Funcionarios

28. Foram disponibilizados, de mar¢co a maio de 2019,
guias das contribuigbes sociais, comprovantes de recolhimento das contribui¢cdes

sociais, relacao de liquido dos funcionarios, relagéo de liquidos pré-labore e Caged.

29. O quadro de funcionarios manteve-se estavel nos
meses de fevereiro a margo, tendo acrescido nos meses subsequentes, tendo
aumento de 29 colaboradores em abril e de 46 colaboradores em maio, encerrando
o quadro com 557 colaboradores em 31 de maio de 2019. Segue tabela evolutiva
elaborada através das movimentagdes informadas no Caged.

Funcionarios em: fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
Gtex 284 282 302 317
Nutrix 13 14 14 13
Oleama 1 1 1 1
Premier 48 48 51 55
Rosanor 125 126 129 139
Unido Fabril 10 11 14 32
Total 481 482 511 557
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D. Impostos

30. A Recuperanda disponibilizou o recibo de envio da
escrituragao fiscal digital — SPED e comprovantes dos pagamentos ocorridos em
maio e junho de 2019 referente aos impostos estaduais, federais e parcelamentos.

E. Demais Relatorios

31. A Recuperanda disponibilizou arquivo denominado
“fluxo de caixa realizado - consolidado” qual aponta a movimentacdo mensal de
entrada e saida de recursos, totalizando em maio de 2019 o saldo negativo de —R$
6.948.806 (seis milhdes, novecentos e quarenta e oito mil, oitocentos e seis reais).

32. Também foi disponibilizado arquivo denominado
“relacao dos pagamentos realizados”, totalizando R$ 47.358.733 (quarenta e sete
milhdes, trezentos e cinquenta e oito mil, setecentos e trinta e trés reais), onde
identificamos que tal montante confere com o demonstrado no fluxo de caixa do

mesmo periodo.

33. Cabe mencionar que nao conseguimos
correlacionar os valores dos arquivos mencionados com o0s valores constantes nas

demonstracdes contdbeis apresentadas.

Ml PENDENCIAS

34. Nao foram disponibilizados todos os
documentos complementares, afim de comprovar e sustentar os saldos contdbeis do

periodo analisado, entre eles, destacamos:

e Aplicagbes Financeiras: Extratos bancarios para validagdo do saldo, data
base maio/2019.
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IV. CONCLUSAO

35. A andlise documentos contdbeis e financeiros
apresentados demonstram que o Grupo de Recuperandas vem operando
normalmente, tendo seu faturamento estabilizado em aproximadamente R$ 40
milhdes (quarenta milhdes de reais) ao més, onde mesmo com altos custos que
consomem mais da metade da sua receita de vendas, consegue auferir lucro e
indicadores de liquidez e endividamento satisfatorio, tanto em curto quanto em longo

prazo.

36. E importante mencionar que o Grupo de
Recuperandas vem liquidando os seus fornecedores, impostos e contribui¢des,

parcelamentos fiscais, empréstimos, dentre outras obrigacoes.
V.  DILIGENCIA
Data: 29/07/19
Local: Rua Rosa Maffei, nr. 376 — CEP. 07177-110 — Bonsucesso - Guarulhos -SP

Preposto: Pedro Roberto da Silva

37. A visita foi conduzida pelo Sr. Kleber Carvalho,

Diretor Administrativo / Financeiro.

38. Em Guarulhos permaneceram os setores de
Facilities, Fiscal e o de Recursos Humanos.

39. Foi informado que, de acordo com as

necessidades, novos promotores sdo contratados.

40. Outra acao é a fabricacdo de produtos para a
marca Qualita (Grupo Pao de Acucar).
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_ Recursos Humanos
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Registrador de Ponto Controle de Lotes
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Expedicao Carregamentos

V. DO ENCERRAMENTO

44. Essa Administradora informa que toda a
documentacéo verificada para a elaboracdo do presente relatério encontra-se a
disposicao dos interessados, mediante agendamento prévio.

45. Sendo o que tinha para o momento, este
Administrador Judicial se coloca a inteira disposicdo de Vossa Exceléncia, dos
nobres advogados das Recuperandas, dos credores, bem como do ilustre
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representante do Ministério Publico para quaisquer esclarecimentos que se fagam

necessarios.
Termos em que, pede deferimento.
Sao Paulo, 29 de agosto de 2019.
LASPRO CONSULTORES LTDA.
Administradora Judicial
Oreste Nestor de Souza Laspro
OABJ/SP n° 98.628
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